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Algemeen

Najim en Menno zijn beiden te laat en zullen na de vakantie voor een passende compensatie zorgen.

Presentatie bijzonder onderwerp: 
bijzondere waardeverminderingen vaste activa

· Bijzondere waardeverminderingen worden in BW 2 ; art. 387 lid 4 en 5 en in RJ 121 behandeld. 

· Afboeking geschiedt ten laste van het resultaat of ten laste van de herwaarderingsreserve indien gewaardeerd wordt op actuele waarde. Een herwaarderingsreserve kan nooit negatief worden. Indien de herwaarderingsreserve kleiner is dan de afwaardering, dient het verschil ten laste van het resultaat gebracht te worden.

· De omvang van de bijzondere waardevermindering wordt bepaald door de boekwaarde af te zetten tegen de zogenaamde realiseerbare waarde. Deze laatste is de hoogste van de opbrengstwaarde en de bedrijfswaarde.

· De RJ geeft zowel interne als externe indicaties van duurzame waardeverminderingen. Als voorbeeld van een externe indicatie wordt KPN genoemd. Bij KPN is momenteel naar aanleiding van verslechterde marktverwachtingen, de marktwaarde van het aandelenkapitaal lager dan het totaal van de activa (licenties). 

· Op zichzelf is het vrijwel niet mogelijk om voor goodwill een duurzame waardevermindering te bepalen. Aangegeven wordt dat in het geval van goodwill, de netto vermogenswaarde van de deelneming
 plus de goodwill afgezet dient te worden tegen de realiseerbare waarde van de deelneming.

· Indien na de verwerking van een duurzame waardevermindering na een tijd blijkt dat de daling van de waarde inmiddels teniet is gedaan, laat de RJ de mogelijkheid om deze duurzame waardevermeerdering weer op te boeken tot ten hoogste de afgeboekte waarde. Indien de waardestijging de oorspronkelijke daling overschrijdt dient het verschil verwerkt te worden als een herwaardering (vorming reserve). Aangegeven wordt dat vorenstaande slechts in uitzonderlijke gevallen toegepast kan worden. Er moet eerst sprake zijn van een goed onderbouwde duurzame waardevermindering en vervolgens moet enige tijd later sprake zijn van een goed onderbouwde  duurzame waardestijging.

· Uitzondering op het vorige punt vormt de verwerking van een duurzame waardestijging van de post goodwill. In beginsel is het niet toegestaan om goodwill (na een oorspronkelijke duurzame waardevermindering) weer op te boeken indien daarna blijkt dat sprake is van een duurzame waardestijging. Enige uitzondering hierop is indien achteraf blijkt dat de verwerkte duurzame waardedaling niet duurzaam was.

Nogmaals wordt aan KPN gerefereerd. Gemeld wordt dat KPN voor een tweetal zaken is aangeklaagd. Het hierna volgende stuk is naar aanleiding van wat aanvullend onderzoek op internet mijnerzijds. Tevens is als bijlage de gehele dagvaarding door SOBI (Stichting Onderzoek Bedrijfsinformatie) opgenomen.

SOBI heeft KPN aangeklaagd, omdat het van mening is dat de verwerking van een tweetal bijzondere en belangrijke  zaken in de jaarrekening 2000 van KPN niet juist is. Door deze foutieve verwerking acht SOBI de jaarrekening 2000 van KPN misleidend en dientengevolge wordt aanpassing van de jaarrekening geëist.

Allereerst wordt door SOBI verondersteld dat de overnamegoodwill die is verantwoord, naar aanleiding van de aankoop van een dochter van BellSouth te hoog is. Belangrijkste asset van deze dochter is de Duitse mobiele telefoonmaatschappij E-Plus. De kritiek is hierbij te onderscheiden in kritiek op de berekeningswijze (er is niet met de meest recente gegevens gerekend, terwijl dit vanuit het oogpunt van voorzichtigheid wel wenselijk geacht wordt) en anderzijds kritiek op het überhaupt opnemen van bepaalde delen van de goodwill. 

Het gaat dan met name om het deel van de goodwill waar een warrant tegenover staat en om het deel waar een conversierecht (recht om resterend deel van het belang BellSouth in E-Plus te converteren in aandelen KPN of KPN mobile) tegenover staat. Beiden zijn geen rechten van KPN en er wordt dan ook verondersteld dat de tegenpartij en niet KPN kan besluiten om deze rechten al dan niet uit te oefenen. Gezien de koersontwikkeling van het aandeel KPN wordt niet verwacht dat tot uitoefening wordt overgegaan.

De tweede transactie waarop door SOBI kritiek geleverd wordt, betreft de uitgifte van nieuwe aandelen KPN mobile, welke geplaatst zijn bij NTT DoCoMo (belang van 15%). Naar aanleiding van de uitgifte van deze aandelen is door KPN een bate van EUR 2,3 mld. verantwoord onder de overige bedrijfsopbrengsten en betreft volgens de Raad van Bestuur (in het jaarverslag) een: “boekwinst bij KPN ter grootte van Euro 2,3 miljard. Hiermee realiseerde KPN een deel van de waarde van KPN Mobile.". SOBI levert hierop het volgende commentaar: “…..Door die transactie zijn kennelijk agioreserve en Eigen Vermogen van KPN Mobile verhoogd. Denkbaar is dat daardoor ook het tot 85% gereduceerde belang van KPN in KPN Mobile met Euro 2.312 miljoen in waarde is gestegen. Er zijn geen aandelen KPN Mobile verkocht, dus is ook geen boekwinst gemaakt op verkoop van aandelen KPN Mobile. Een niet bestaande boekwinst kan niet aan het bedrijfsresultaat bijdragen. KPN heeft het bedrijfsresultaat, het resultaat voor belastingen en het resultaat na belastingen met Euro 2.312 miljoen te hoog weergegeven en in werkelijkheid een verlies van Euro 438 miljoen geleden en niet een winst van Euro 1.874 miljoen gemaakt. De toelichting, waarmee KPN doet voorkomen alsof zij aandelen KPN Mobile met boekwinst heeft verkocht, is in strijd met de werkelijkheid en extreem misleidend.”

Naast commentaar op de verwerking van de bovengenoemde transacties wordt voorts ook commentaar geleverd over de toelichting omtrent geactiveerde goodwill en geactiveerde UMTS-licenties. 
Volgens de waarderingsgrondslagen waardeert KPN goodwill op basis van de laagste van de verkrijgingsprijs of bedrijfswaarde. SOBI is van mening dat onvoldoende uiteengezet wordt op basis waarvan de bedrijfswaarde bepaald is (= soort impairment-test). Met name de wijze van inschatten van toekomstige kasstromen had SOBI graag in de jaarrekening terug willen zien. Uiteraard wil SOBI de betreffende waarderingsgrondslagen terugzien, om zelf tot een oordeel te kunnen komen omtrent de hoogte van de verantwoorde goodwill.
Voor de waardering van de UMTS-licenties geldt in belangrijke mate hetzelfde. SOBI is van mening dat KPN in ieder geval de bedrijfswaarde van de licenties dient te bepalen en deze (incl. grondslagen voor waardering) vervolgens dient toe te lichten in de jaarrekening. Op deze wijze zou de gebruiker moeten kunnen komen tot een oordeel omtrent de waardering van de licenties.
Onafhankelijkheid accountant

Mede naar aanleiding van hetgeen besproken is omtrent de rol van de accountant in de KPN-kwestie, komt het gesprek op de onafhankelijkheid van de accountant. Onderkend wordt dat de accountant in ieder geval de schijn (van het niet onafhankelijk zijn) tegen heeft, omdat de accountant door het gecontroleerde orgaan betaald wordt. 

Gewezen wordt ook op het feit dat, ondanks een jarenlange discussie, de peer-review van het werk van een accountant door iemand van een ander accountantskantoor nog steeds niet van de grond is gekomen. Dit wordt, op z’n minst, opmerkelijk genoemd.

Vervolgens wordt onderkend, dat men in Nederland door het wettelijk geregelde inzichtvereiste, vele kanten op kan. Dit omdat wet- en regelgeving moeten wijken als daarmee dit inzichtvereiste is gediend. 

Presentatie referent: Hedge Accounting

· Hedging is een middel om een exposure (risico dat een onderneming loopt) af te dekken. Deze exposure is het verschil tussen activa en passiva, waarover dit risico gelopen wordt. 

· Hedging is gebaseerd op schattingen. Vooraf is vrijwel nooit met zekerheid te zeggen, hoeveel dollars er bijvoorbeeld over een maand binnen zullen komen (er kan wel een vordering bestaan, maar door omstandigheden kan bijvoorbeeld te laat betaald worden). Toch is het vaak wel mogelijk om redelijk nauwkeurige schattingen te maken op basis van ervaringen uit het verleden en bestaande posities. Het schatten van cashflow-hedges zal over het algemeen lastiger zijn dan het schatten van een reële waarde-hedge. In het laatste geval bestaat er namelijk al een feitelijke balanspositie op basis waarvan een schatting gemaakt kan worden.

· Een hedge wordt effectief geacht, indien vanaf het begin en gedurende de looptijd van de hedgerelatie, verwacht wordt dat veranderingen van de reële waarde en de cashflow van het gehedge item vrijwel volledig wordt afgedekt door veranderingen in de reële waarde en cash flow van het hedge-instrument. Aangegeven wordt dat de werkelijke uitkomsten dienen te blijven binnen een range van 80 en 125%. Verder wordt verwezen naar de behandeling van hedge-insrumenten in het boekje met actuele ontwikkelingen van Externe Verslaggeving in theorie en praktijk.

· Een meerderheid van de aanwezigen vindt dat het opnemen van een cashflow-hedge op de balans beter achterwege zou kunnen blijven. Dit in tegenstelling tot de huidige regelgeving. Als argument wordt aangedragen dat de toekomstige kasstroom die bij een cashflow-hedge wordt afgedekt ook nog niet op de balans is terug te vinden. Immers er wordt een toekomstige (verwachte) positie afgedekt. Hierbij kan bijvoorbeeld gedacht worden aan het afdekken van een vordering die verwacht wordt, naar aanleiding van een toekomstige verkoop. Dat wil dus zeggen dat de feitelijke vordering nog niet bestaat. Op de balans is dus nog niets terug te vinden van deze vordering, terwijl de hedge al wel is opgenomen. 
Deze hedge dient gewaardeerd te worden tegen reële waarde. Eenzelfde bedrag wordt credit op de balans opgenomen onder het eigen vermogen. Hierbij wordt gezegd dat op deze wijze onvoldoende inzicht wordt gegeven in het feitelijk vermogen van de onderneming per balansdatum. M.a.w. het eigen vermogen muteert, terwijl dit niet terecht wordt geacht. Een meerderheid is van mening dat vermelding van de hedge onder de niet uit de balans blijkende verplichtingen (en bezittingen) een goed alternatief zou zijn. 

· Aangegeven wordt dat de verantwoording van een reële-waardehedge uiteindelijk op eenzelfde resultaat en vermogen uitkomt, als een cash-flowhedge. Hierbij zal een cash-flowhedge een grilliger verloop van het vermogen vertonen. Aangezien momenteel sprake is van een interim-standaard is het goed mogelijk dat de regelgeving omtrent de verwerking van een cash-flowhedge nog wordt aangepast.

Bespreking referaat week 10: Financiële instrumenten ; Recognition and measurement

· Allereerst wordt de probleemstelling besproken. Met uitzondering van het gebruik van de term “in hoeverre”, wordt geen verdere kritiek op de gekozen probleemstelling geuit.

· Zowel op pagina 10, als ook op pagina 26 (stellingen) is een passage opgenomen omtrent de reële waarde van een lening o/g bij verslechterde kredietwaardigheid. De referent geeft aan dat hij hiermee bedoeld, dat afwaardering van een lening voorgeschreven is t.g.v. de grotere onzekerheid die is ontstaan, omtrent het (volledig) kunnen voldoen aan de toekomstige verplichtingen door de onderneming die lening ontvangen heeft. Enkele van de aanwezigen trekt deze redenering in twijfel. De referent blijft bij zijn standpunt en geeft aan dat hij documentatie ter onderbouwing van zijn stelling op zal zoeken. 

Menno geeft aan dat hij van mening is dat hier eigenlijk bedoeld zou moeten worden, dat door een verslechterde kredietwaardigheid de disconteringsvoet van de onderneming aangepast (i.c. verlaagd) zou moeten worden en dat dientengevolge (bij een gelijkblijvend interestpercentage op de bestaande leningen o/g) de betreffende leningen lager gewaardeerd zullen worden. Hier staat tegenover dat ook de andere balansposten (bij een balans op reële waarde) aangepast dienen te worden t.g.v. de veranderde disconteringsvoet. De aanpassing van de activa-zijde zal hierbij doorgaans groter zijn, waardoor per saldo juist vaak een last genomen dient te worden.

· Naar aanleiding van de 5e stelling op pagina 25 ontstaat een discussie omtrent het overstappen naar reële waarde als waarderingsgrondslag in de jaarrekening. Aangegeven wordt dat in dat geval expliciet wordt gekozen voor een vermindering van het voorzichtigheidsprincipe. Onderkend wordt dat de reële waarde over het algemeen de relevantie van de verantwoording vergroot, maar dat de betrouwbaarheid juist weer wordt aangetast. Zowel voor- als tegenstanders zijn het er over eens dat betrouwbaarheid en relevantie onlosmakelijk met elkaar verbonden zijn. De informatiebehoefte van de gebruiker zou in deze leidend moeten zijn. De meerderheid erkent dat een volledig onbetrouwbare verantwoording ook nooit relevant kan zijn. Het is dus zaak om tot een bepaald evenwicht te komen. Over hoe hier invulling aan gegeven moet worden, blijven de meningen verdeeld.

· Vervolgens wordt naar aanleiding van de 4e stelling op pagina 25 gediscussieerd over het doel van de jaarrekening als zodanig. Er worden een tweetal doelstellingen onderkend, te weten:

· verantwoordingsmiddel / decharge van (dagelijks) bestuur ; over het algemeen zouden voor dit doel de historische kosten als uitgangspunt genomen moeten worden. Immers, in dat geval wordt de minimumpositie van de onderneming getoond.

· T.b.v. economische besluiten en toekomstverwachtingen ; onderkend wordt dat in het kader van deze doelstelling de reële waarde wellicht relevanter zou kunnen zijn.

Enkelen zijn van mening dat de jaarrekening alleen slechts het eerste doel zou moeten dienen. Anderen kunnen zich hier niet in vinden. Er wordt hieromtrent geen consensus bereikt.

· Ter informatie wordt meegedeeld dat het binnenkort/sinds kort (?) verplicht is om een voorblad op te nemen bij een persbericht omtrent de resultaten van een onderneming. Hierin dienen enkele kerngetallen opgenomen te worden, zoals bijvoorbeeld de nettowinst over de gerapporteerde periode.

· Inzake de waardering op basis van reële waarde wordt aangedragen dat het probleem voor een belangrijk deel ligt bij de waardering van immateriële vaste activa. Deze is over het algemeen niet betrouwbaar vast te stellen. De waardering van financiële instrumenten op reële waarde is relatief betrouwbaar te bepalen. Voor een deel is zelfs een marktprijs beschikbaar (verhandeld op een beurs).
Wel is het zo dat financiële instrumenten vaak niet los gezien kunnen worden van bepaalde activa (bijvoorbeeld US$-termijncontract met US$-debiteuren). Het is dus zaak dat ook het actief waar het instrument betrekking op heeft betrouwbaar op reële waarde gewaardeerd kan worden. Een voorbeeld wordt aangedragen van een leasemaatschappij waarbij de creditzijde van de balans (leningen o/g) wel op reële waarde gewaardeerd kunnen worden, maar waarbij de reële waarde van de lopende leasecontracten niet eenduidig betrouwbaar vastgesteld kan worden.
Commentaar op IAS 39 wordt geuit. Voor de activa wordt zoveel mogelijk voorgeschreven dat gewaardeerd dient te worden op reële waarde, terwijl dit voor de passiva-zijde van de balans maar beperkt wordt voorgeschreven door de IASC.

· Mede naar aanleiding van de 1e stelling op blz. 25 wordt het voorstel geuit om mutaties in de reële waarde wel via de P&L te laten lopen, maar dan als één regel te presenteren onder het bedrijfsresultaat. Schommelingen in de reële waarde beïnvloeden op deze wijze het gerapporteerde bedrijfsresultaat niet. Gesteld wordt dat het management geen invloed op dergelijke schommelingen kan uitoefenen en dat het dientengevolge beter buiten het bedrijfsresultaat gehouden kan worden (in het kader van de decharge-functie van de jaarrekening). Anderen kunnen zich niet vinden in deze stelling en zijn van mening dat het management (een deel van) de schommelingen in de reële waarde af had kunnen dekken. Dientengevolge zouden schommelingen in de reële waarde wel degelijk onderdeel van het bedrijfsresultaat moeten zijn.

· De plaats van hedges in de P&L worden vervolgens besproken. Enkelen zijn van mening dat dezen onderdeel van de operations van de onderneming zouden moeten zijn. Immers hier worden balansposten afgedekt die voortvloeien uit operations (onderdeel van de bedrijfsuitoefening). Anderen zijn van mening dat het afdekken van balansposities juist geen onderdeel uitmaakt van de bedrijfsuitoefening. Zij stellen presentatie onder de financiële baten en lasten voor. Omtrent deze discussie wordt uiteindelijk geen consensus bereikt.

� waar de goodwill betrekking op heeft





