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Hoofdstuk 1 Inleiding

1.1
Algemeen

Ten behoeve van de opleiding tot registeraccountant dient men voor het vak Externe Verslaggeving eenmaal een referaat te schrijven op  basis van de beschikbare literatuur. Daarnaast wordt het wenselijk geacht hierbij tevens gebruik te maken van artikelen welke gepubliceerd zijn in vakbladen en in de vorm van andere uitgaven. Het onderwerp van dit referaat wordt door de onderwijsorganisatie van het NIVRA voorgeschreven. Dit referaat behandelt het onderwerp:

Waarde en winst; Comprehensive income statement

Internationaal gezien is dit begrip de laatste jaren steeds meer ter sprake gekomen. Dit met name naar aanleiding van de discussie omtrent de verwerking van ongerealiseerde waarde- of koersverschillen die niet in de winst- en verliesrekening dienen te worden opgenomen maar wel in een “Statement of gains and losses” (Engeland) of in een “Comprehensive income statement” (Verenigde Staten). Beide statements blijken in de informatiebehoeften van de gebruikers te voorzien, gezien het feit dat de gebruiker de winst kan herrekening naar zijn of haar behoefte.  

Na het lezen van dit referaat hoop ik dat het u duidelijk is wat dit begrip inhoud en hoe het in verhouding staat tot begrippen als “All inclusive income statement”, “Current operating income statement” en de geldende wet- en regelgeving in Nederland, Engeland en de Verenigde Staten. Daarnaast zal aan het einde van dit referaat een verwijzing plaatsvinden naar enkele praktijkvoorbeelden welke in onderzoeken naar het gebruik van de Comprehensive income statement in de praktijk.

1.2 Probleemstelling

In dit referaat wil ik de volgende probleemstelling aan de orde stellen:

Geef de verschillen weer tussen de in Nederland en Internationaal gezien gehanteerde wijzen waarop vermogensmutaties tot uitdrukking komen in de jaarrekening. Vergelijk hiertoe de geldende wet- en regelgeving, de wijze van jaarverslaggeving en de gehanteerde methodes. Geef daarnaast aan de hand van de geconstateerde verschillen in gehanteerde methodes en geldende wet- en regelgeving een gefundeerd voorstel tot verwerking van vermogensmutaties in de jaarrekening. 

1.3
Opzet referaat

De hiervoor genoemde probleemstelling zal in dit referaat worden behandeld. Hiertoe zullen in eerste instantie de begrippen als  “All inclusive income statement”, “Current operating income statement” en “Comprehensive income statement” behandeld worden. Vervolgens een uiteenzetting van de verschillende regelgevende instanties in Nederland, Engeland en de Verenigde staten. Hierna volgt een analyse van de verschillen tussen de verschillende wijzen van de presentatie van vermogensmutaties en de wet- en regelgeving in de genoemde landen. Tevens zal in dit hoofdstuk naar aanleiding van de vastgestelde methodes een gefundeerd voorstel gegeven worden tot verwerking van vermogensmutaties in de jaarrekening.

In hoofdstuk vijf volgt dan een verwijzing naar de praktijk aan de hand van een tweetal onderzoeken. Ten slotte zal in het laatste hoofdstuk een samenvatting en de conclusie volgen.

Hoofstuk 2 Begrippenkader

Bij het vraagstuk omtrent de Comprehensive income statement komen in eerste instantie een tweetal visies op de winst- en verliesrekening naar voren, namelijk het “All inclusive concept of income” en het “Current operating concept of income”. Alvorens een beschrijving te geven van de “Comprehensive income statement” zullen beide statements in de volgende paragrafen behandeld worden.

2.1 All inclusive concept of income statement

Het “All inclusive concept of income” heeft als uitgangspunt dat in principe alle mutaties in het eigen vermogen, welke voortvloeien uit de exploitatie van de onderneming en waardeverminderingen van de bezittingen van de onderneming, via de winst- en verliesrekening dienen te worden verantwoord. Slechts enkele mutaties mogen eventueel rechtstreeks in het eigen vermogen worden gemuteerd. Hierbij moet gedacht worden aan mutaties  die niet voortvloeien uit ondernemingsactiviteiten en –bezittingen, zoals:

· Stortingen op aandelenkapitaal;

· Stortingen van agio door aandeelhouders;

· Betalingen aan aandeelhouders uit hoofde van dividend;

· Inkoop van eigen aandelen;

· Terugbetalingen aan aandeelhouders van aandelenkapitaal en agio.

Door deze wijze van presentatie wordt voorkomen dat er verwarring onstaat tussen transacties uit hoofde van de aandeelhouders en transacties uit hoofde van de activiteiten van de onderneming. De laatst genoemde transacties dienen te worden verwerkt in de winst- en verliesrekening. Bij het “All inclusive concept of income” wordt er dus een strikte scheiding gemaakt tussen de operationele activiteiten en de financierings- danwel vermogens activiteiten. Deze methode wordt ook wel de “Clean surplus accounting” methode genoemd.

2.2 Current operating income statement

Een tegenhanger van het “All inclusive concept of income” is het “Current operating income statement”. Deze heeft als doelstelling slechts die mutaties van het eigen vermogen van de onderneming in de winst- en verliesrekening te presenteren, die betrekking hebben op de activiteiten van het desbetreffende verslagjaar. Ook mutaties van het eigen vermogen als gevolg van waardeveranderingen van bezittingen van bezittingen, die niet het gevolg zijn van operationele activiteiten, worden buiten de winst- en verliesrekening gehouden. Alle andere mutaties van het eigen vermogen, die zowel voortvloeien uit zowel overdrachten van, respectievelijk aan, aandeelhouders als ondernemingsactiviteiten en –bezittingen, worden volgens het “Current operating concept of income ” als directe mutaties in het eigen vermogen gepresenteerd. Deze methode wordt ook wel de “Dirty surplus accounting methode genoemd”.

Het voornaamste verschil tussen beide methodes is de buitengewone baten en lasten, oftewel posten die niet het gevolg zijn van de normale bedrijfsuitoefening. Bij de “All inclusive income statement” gaan in principe alle mutaties, ongeacht of deze wel of niet het resultaat zijn van de exploitatie over die periode, op enkele uitzonderingen na (zoals bijvoorbeeld kapitaalstortingen en –ontrekkingen) via de winst- en verliesrekening naar het eigen vermogen. 

Bij de “Current operating income statement” worden de gevolgen van de normale bedrijfsactiviteiten verwerkt in de winst- en verliesrekening. Bijzondere posten dienen te worden verwerkt in het eigen vermogen.

De reden voor het volgende van de “Current operating concept of income”, dus voor het buiten de winst- en verliesrekening houden van bepaalde vermogensmutaties heeft Klaassen (1997) een aantal redenen aangevoerd:

1. De gehanteerde instandhoudingdoelstelling. Dit houdt in dat het de doelstelling van de winst- en verliesrekening is dat deze inzicht geeft in het verteerbare vermogen en dat andere mutaties in het eigen vermogen hierbuiten moeten worden gehouden;

2. Het nog niet gerealiseerd zijn van waardemutaties, bijvoorbeeld ongerealiseerde koersverschillen;

3. Het karakter van bepaalde gebeurtenissen en transacties die aanleiding geven tot rechtstreekse vermogensmutaties;

4. Het inzicht van de gebruikers in trends. Door slechts die mutaties van het eigen vermogen van de onderneming in de winst- en verliesrekening te verantwoorden, die op het desbetreffende jaar betrekking hebben, wordt bereikt dat door de gepresenteerde winst- en verliesrekening vergelijking met andere jaren van dezelfde onderneming en met de winst- en verliesrekening van andere ondernemingen wordt vergemakkelijkt;

5. Het slechts opnemen van saldi in de winst- en verliesrekening van enig jaar welke toegeschreven kunnen worden aan normale activiteiten welke onder verantwoordelijkheid van het management in datzelfde jaar tot stand zijn gekomen. 

2.3 Comprehensive income statement

Om de vergelijkbaarheid van jaarrekeningen te vergroten heeft de Raad voor de Jaarverslaggeving in het Stramien het volgende geformuleerd: “Gebruikers moeten ook in staat zijn jaarrekeningen van verschillende ondernemingen onderling te vergelijken (…)”. Door de verschillende verwerkingen van vermogensmutaties (zie hiervoor beschreven) komt deze formulering in het gedrang. 

Internationaal gezien zijn in de Verenigde Staten, in Engeland en door de International Accounting Standards Committee (IASC) hiertoe oplossingen gezocht in de volgende mutatieoverzichten:

· Comprehensive income statement in de Verenigde Staten (FASB, 1997)

· Statement of total recognised gains and losses in Engeland (ASB, 1992)

· Statement of recognised gains and losses door het IASC (1997)

Ook namen als “Clean surplus income statement” en “Statement of non-owner movements in equity” komen voor.

De genoemde overzichten verschillen qua inhoud, soms qua presentatie van elkaar, maar mijn inziens kunnen ze als gelijksoortig behandeld worden. De verschillen zullen later nog behandelt worden. 

Comprehensive income wordt in FAS 130 omschreven als “the change in equity (net assests) of a business enterprise during a period from transactions and other events and circumstances from nonowner sources. It includes all changes in equity during a period except those resulting from investments by owners and distributions to owners”. 

De comprehensive income statement laat dus alle transacties en financiële gebeurtenissen zien welke in een bepaalde periode hebben plaatsgevonden, met uitzondering van transacties met aandeelhouders. Dit leidt ertoe dat de “Comprehensive income statement” dezelfde richting kiest als die van het “All inclusive concept of income”. Correcties van fouten uit een voorgaande periode moeten dan ook gecorrigeerd worden op het comprehensive income van die desbetreffende periode. Dit gebeurt met name ten behoeve van de vergelijkbaarheid. 

Enkele argumenten voor het tonen van Comprehensive income zijn:

· Een belegger wil voor zijn economische beslissingen op de hoogte zijn van alle mutaties in het eigen vermogen van een onderneming;

· Conceptual frameworks maken geen onderscheid tussen verschillende typen baten en lasten, wat zou rechtvaardigen dat ze in verschillende staten worden opgenomen;

· Gebrek aan betrouwbaarheid kan geen reden zijn om bepaalde baten en lasten niet op te nemen in een prestatieoverzicht. Deze baten en lasten worden namelijk ook al opgenomen in een mutatieoverzicht eigen vermogen;

· Het toestaan van rechtstreekse vermogensmutaties leidt ertoe dat het management vrij is om te kiezen tussen bepaalde waarderings- en winstgrondslagen. Door het tonen van comprehensive income worden de mogelijkheden in earningsmanagement verminderd;

Hoofdstuk 3 Wet- en regelgeving

In dit hoofdstuk wordt een analyse gegeven van de voorschriften op het gebied van de verwerking van vermogensmutaties in Nederland, de Verenigde Staten, Engeland en door de IASC. De verschillen worden in het volgende hoofdstuk besproken.

3.1 Nederland

In Nederland lijkt het er sterk op dat de wetgever voor het “All inclusive concept of income heeft gekozen”. Dit blijkt met name uit de wet- en regelgeving en de beschikbare jurisprudentie
. Wel is het goed om te melden dat de Nederlandse wetgever ervan uitgaat dat uitzonderingen op het “All inclusive concept of income” voorkomen. Deze uitzonderingen hebben slechts een incidenteel of uitzonderlijk karakter.

Bij de voorschriften ten aanzien van de presentatie van de mutaties in het eigen vermogen wordt in Burgerlijk Wetboek boek 2 titel 9 aangegeven dat alle mutaties in een overzicht moeten worden weergegeven (art. 2:378.1)  

Vereist wordt dat afzonderlijk in het mutatieoverzicht van het eigen vermogen wordt opgenomen:

a) Het bedrag van elke post aan het begin van het boekjaar. Als afzonderlijke posten worden hierbij onderscheiden (C. art. 2:373.1 BW):

· Het geplaatste kapitaal;

· Agio;

· Herwaarderingsreserves;

· Andere wettelijke reserves, onderscheiden naar hun aard;

· Statutaire reserves;

· Overige reserves;

· Niet verdeelde winsten, met afzonderlijke vermelding van het resultaat na belastingen van het boekjaar, voor zover de bestemming daarvan niet in de balans is verwerkt;

b) De toevoegingen en de verminderingen van elke post over het boekjaar, gesplitst naar hun aard;

c) Het bedrag van elke post aan het einde van het boekjaar.

Bovenstaande leidt ertoe dat alle mutaties van het eigen vermogen die niet in de winst- en verliesrekening worden verwerkt in een afzonderlijk overzicht verantwoord moeten worden. 

De uitzonderingen op het “All inclusive concept of income”, dus de toegestane rechtstreekse vermogensmutaties, welke door de Nederlandse wetgever en de RJ worden toegestaan zijn als volgt:

1) Herwaarderingen;

2) Positieve en negatieve goodwill bij verwerving van deelnemingen;

3) Stelselwijziging;

4) Herstel van een fundamentele fout;

5) Kosten die verband houden met de oprichting en met de uitgifte van aandelen;

6) Valuta-omrekeningsverschillen van buitenlandse eenheden;

7) Enkele posten met een incidenteel of uitzonderlijk karakter.

De tegenstanders van de rechtstreekse verwerking in het eigen vermogen van posten met een incidenteel of uitzonderlijk karakter wijzen erop dat hierdoor in enkele gevallen nadelige gevolgen van ondernemingsactiviteiten en –bezittingen niet in de winst- en verliesrekening worden gepresenteerd terwijl de mogelijkerwijs eerder genoten voordelen ervan wel daarin zijn terechtgekomen.

3.2 Engeland

In Engeland is de Accounting Standards board (ASB) verantwoordelijk voor de ontwikkeling en uitgifte van de accounting standaarden. Deze heeft een performance-overzicht ontwikkeld welke vergeleken kan worden met de overzichten welke in Nederland, de Verenigde Staten en door IASC worden gehanteerd. Dit performance overzicht wordt “The statement of total recognised gains and losses” genoemd. Deze statement is in 1992 ingevoerd en werd vervolgens als verplichte publicatie aangemerkt.

Het overzicht wordt als volgt omschreven door de ASB:

“The statement of total recognised gains and losses is primary financial statement that enables users to consider all recognised (het proces van vastleggen van een gebeurtenis in de financiële administratie) gains and losses of a reporting entity in assessing overall performance. It, therefore, includes the profit and los for the period together with all other movements on reserves reflecting recognised gains and losses attributable to shareholders.”

De ASB geeft aan wat verstaan moet worden onder “total recognised gains and losses”, omschrijft de gains and losses welke conform wet- en regelgeving daarin niet thuishoren en laat de rest behoren tot de gebruikelijke resultatenrekening. De categorieën behorende bij de “total of gains and losses attributable to shareholders” bestaan uit:

· Winst of verlies voor aftrek dividenden;

· Wijzigingen in de waardering van activa;

· Veranderingen in de netto investeringen in buitenlandse ondernemingen als gevolg van valutakoersverschillen.

De “Statement of total recognised gains and losses” houdt in feite het midden tussen de winst- en verliesrekening en het verloopoverzicht van het eigen vermogen.

3.3 Verenigde Staten

De Financial Accounting Standards Board (FASB) is verantwoordelijk voor de Amerikaanse regelgeving omtrent financiële verslaglegging. De FASB is verantwoordelijk voor het uitgeven van de Statements of Financial Accounting (SFAS) welke de voornaamste grondsalgen va de Generally accepted accounting principles (GAAP) zijn.

In de FAS 130 is in 1997 vastgesteld dat alle items die vallen onder definitie van comprehensive income dienen te worden gerapporteerd in een financiële staat over de periode waarin ze geregistreerd zijn. De Comprehensive income statement in de Verenigde Staten is verdeeld in twee delen. Uit het comprehensive income worden de normale “earnings” gelicht die in de gebruikelijke winst- en verliesrekening horen, de rest behoort tot het “other comprehensive income”. Dit overige resultaat bestaat uit de volgende posten:

· Foreign currency items;

· Minimum pension liability adjustments;

· Unrealized gains and losses on certain investments in debt and equity securities.

Naast de hier genoemde punten zijn nog enkele andere zaken van belang met betrekking tot vermogensmutaties:

· Volgens de FASB behoeven fouten uit voorgaande jaren niet in het overzicht te worden opgenomen, maar te worden verwerkt in het comprehensive income van het jaar van ontstaan van de fout;

· Niet betaalde belastingen uit hoofde van verliescompensatie moeten worden geboekt ten gunste van het eigen vermogen;

· Om dubbeltellingen te voorkomen moeten correcties plaatsvinden. Een voorbeeld hiervan is dat wanneer een waardestijging op effecten is gerealiseerd en in de winst is opgenomen, terwijl een deel van deze waardestijging reeds (als ongerealiseerd) in het other comprehensive income van een voorgaande periode is verantwoord.

Het totaal verkregen other comprehensive income wordt vervolgens overgebracht naar de balans waar het onder de post accumulated other comprehensive income wordt opgenomen.

De presentatie is door het SFAS als volgt voorgeschreven:

a) Een gecombineerde staat van een winst- en verliesrekening en comprehensive income; of

b) Een overzicht van de mutaties in het eigen vermogen op twee balansmomenten; of

c) Een aparte staat met comprehensive income, welke begint met het netto inkomen.

3.4
International Accounting Standards Committee

De International Accounting Standards Committee (IASC) is een onafhankelijk lichaam, opgericht in 1973 door een overeenkomst tussen professionele accountancy organisaties uit diverse landen, waaronder Nederland, Amerika en Engeland. Het doel van de IASC is het verkrijgen van uniformiteit in accountancy grondslagen welke gebruikt worden door bedrijven en andere organisaties voor financiële rapportages over de hele wereld. De richtlijnen die de IASC vervaardigen het de International Accounting Standards (IAS).

In IAS 1, eveneens in 1997 van kracht geworden, wordt ingegaan op de veranderingen in het eigen vermogen. Hierin wordt gesteld dat een mutatieoverzicht opgenomen dient te worden in de financiële verslaggeving waaruit het volgende moet blijken:

· De netto winst of verlies van de periode, oftewel het saldo van de winst- en verliesrekening;

· Alle baten en lasten, winsten en verliezen, die op grond van de vereisten van de IAS, rechtstreeks in het eigen vermogen zijn gemuteerd en het totaal van deze rechtstreekse vermogensmutaties;

·  Het cumulatieve effect van stelselwijzigingen en het herstel van fundamentele fouten die rechtstreeks in het eigen vermogen zijn verantwoord.

Bovendien moeten in dit overzicht, of in een aanvulling daarop, de volgende zaken worden weergegeven:

· Alle stortingen op aandelenkapitaal of agio door aandeelhouders en betalingen aan aandeelhouders uit hoofde van dividend, inkoop eigen aandelen, alsmede terugbetalingen van aandelenkapitaal en agio;

· Het saldo van het cumulatieve resultaat aan het begin en aan het einde van de verslagperiode, alsmede mutaties gedurende de verslagperiode;

· Een aansluiting tussen ieder bedrag aan gestort aandelenkapitaal per soort aandeel, agio en iedere reserve aan het begin en aan het einde van de verslagperiode, waarin iedere mutatie afzonderlijk wordt gepresenteerd.

Ten aanzien van de presentatie is er een keuze mogelijkheid tussen twee alternatieven:

1) Een overzicht van de mutaties in de omvang van het eigen vermogen op twee balansmomenten;

2) Een afzonderlijk overzicht zoals de resultatenrekening in staffelvorm eindigend op een bedrag.

Er hoeven geen correcties te worden aangebracht voor eventuele dubbeltellingen.

Hoofdstuk 4 Verschillenanalyse

In dit hoofstuk zal in eerste instantie worden ingegaan op de verschillen tussen de in Nederland geldende wet- en regelgeving met betrekking tot rechtstreekse vermogensmutaties en de internationale regelgeving in het licht van de comprehensive income statement. Vervolgens zal een vergelijk worden gemaakt tussen de regelgeving van de ASB, FASB en IASC. 

4.1 Verschillen tussen wet- en regelgeving Nederland en de Comprehensive income statement

Wanneer men de presentatie van de al dan niet rechtstreekse mutaties in het eigen vermogen zoals wij die binnen de Nederlandse wet- en regelgeving kennen vergelijken met de inhoud van de Comprehensive income statement kan geconcludeerd worden dat de verschillen met name betrekking hebben op de wijze van presentatie.

De belangrijkste verschillen zijn:

· In Nederland worden de mutaties in het eigen vermogen die samenhangen met aandeelhouders opgenomen in het overzicht waar alle mutaties in het eigen vermogen staan, terwijl bij de internationale wijze van presentatie van de Comprehensive income statement deze juist apart worden gepresenteerd;

· In Nederland is het niet verplicht het netto resultaat van het boekjaar afzonderlijk in het verloopoverzicht op te nemen indien de bestemming daarvan reeds in de balans is verwerkt, terwijl internationaal het netto resultaat wel degelijk terug moet komen in de Comprehensive income statement;

· In Nederland is het niet verplicht het totaal te presenteren van alle baten en lasten, winsten en verliezen die rechtstreeks in het eigen vermogen zijn verwerk, terwijl internationaal dit wel in de Comprehensive income statement terugkomt.

Daarnaast zijn er een aantal verschillen in de toegestane vermogensmutaties. De belangrijkste is dat goodwill in Nederland bij verwerving van een deelneming in eenmaal ten laste van het eigen vermogen gebracht mag worden, internationaal gezien is dit niet toegestaan. Inmiddels heeft de RJ een discussiememorandum opgesteld waarin wordt geadviseerd om de internationale regelgeving te gaan volgen.

Gezien de beperkte aanpassingen in de regelgeving en de verdere internationalisering van de Nederlandse economie, lijkt het mij in het kader van de vergelijkbaarheid en inzicht verstandig om ook in Nederland de internationale regelgeving omtrent Comprehensive income te volgen. Ten eerste verhoogt het de vergelijkbaarheid van de jaarrekeningen van Nederlandse multinationals met die van buitenlandse multinationals, ten tweede verhoogt de Comprehensive income statement het inzicht in de mutaties van het eigen vermogen, mede in relatie tot comprehensive income van voorgaande periodes.

4.2 Verschillen tussen presentatie vermogensmutaties in Engeland,

Verenigde Staten en de IAS voorschriften
Zoals reeds eerder gemeld verschillen internationaal gezien de verschillende overzichten met Comprehensive income nauwelijks van elkaar. Toch zijn er enkele verschillen te onderscheiden.

De verschillen zijn verwerkt in het overzicht op de volgende pagina opgenomen.


FRS 3 (Engeland)
FAS 130 (VS)
IAS 1 (IASC)

Herwaardering van activa
CI
NvT
CI

Waardeveranderingen van vreemde valuta
CI
CI
CI

Waardeveranderingen van effecten
CI
CI
CI

Aanpassing pensioenvoorziening
NvT
CI
NvT

Correcties fouten voorgaande boekjaren
CI
EV
RR/EV

Cumulatieve effecten van stelselwijziging
CI
RR
RR/EV

Goodwill
EV
RR
RR

RR = Verwerken in resultatenrekening

CI  = Verwerken in Comprehensive income statement

EV = Verwerken in eigen vermogen

NvT = Niet van toepassing

Bovenstaande tabel geeft naar mijn mening, wanneer men in Nederland besluit zoals ik hiervoor reeds heb geconcludeerd de internationale regelgeving volgt, het de aanbeveling verdient om de Engelse wijze te volgen in het opstellen van een Comprehensive income statement, of zoals de Engelsen hem noemen, de Statement of total recognised gains and losses. De reden hiervoor is dat deze de meest uitgebreide vorm laat zien met betrekking tot het toelichten en presenteren van rechtstreekse vermogensmutaties.

Voor wat betreft de toegestane rechtstreekse vermogensmutaties ligt het voor de hand om de richtlijnen van de IASC te blijven volgen. Deze komen immers overeen met datgene wat momenteel in Nederland in de wet- en regelgeving is opgenomen. Aanpassing van de jaarrekening van ondernemingen die willen voldoen aan de regelgeving in de Verenigde Staten of Engeland is wel noodzakelijk. Of andersom gesteld, wanneer de ondernemingen in de Verenigde Staten en in Engeland de IASC regelgeving willen gaan volgen moeten enkele aanpassingen plaatsvinden.

De verschillen in regelgeving is in onderstaand overzicht toegelicht:

Rechtstreekse vermogensmutaties conform ASB (Engeland), FASB (VS) en IASC
ASB
FASB
IASC

Veranderingen in de waarde van investeringen in:

a. vaste activa

b. voorraden

c. effecten
X

X

X
-

-

X
X

-

X

Valutakoersverschillen als gevolg van vertaling van vreemde valuta naar eigen valuta
X
X
X

Ongerealiseerde resultaten op transacties in vreemde valuta als hedge instrument
X
X
X

Ongerealiseerde resultaten op intercompany valuata-transacties als lange termijn investering
X
X
X

Goodwill
X
-
-

Correcties voor fouten uit voorgaande jaren
X
X
X

Cumulatieve effecten van stelselwijzigingen
X
-
X

Niet betaalde belastingen uit hoofde van verliescompensatie
-
X
-

Aanpassing minimum voorziening pensioenkosten
-
X
-

X = toegestaan

- = niet toegestaan

Hoofdstuk 5 Een verwijzing naar de praktijk

In dit hoofdstuk worden een drietal onderzoeken besproken waarin onderzoek is gedaan naar de invloed van de Comprehensive income statement. Er zijn nog geen onderzoeksresultaten voorhanden naar de invloed van de Comprehensive income statement in Nederland, maar zullen de onderzoeksresultaten gepresenteerd worden van het onderzoek naar in hoeverre de Nederlandse Jaarrekening reeds informatie bevat die naar voeren zou moeten komen in de Comprehensive income statement. 

5.1 Nederland: Het jaar 1997 verslagen

In het kader van Het Jaar 1997 versalgen is in Nederland een onderzoek uitgevoerd naar op welke wijze informatie wordt verschaft met betrekking tot het Comprehensive Income. Hiertoe zijn 45 ondernemingen onderzocht. Uit dit onderzoek blijkt dat bij alle ondernemingen rechtstreekse vermogensmutaties voorkomen, het merendeel van de ondernemingen presenteert de rechtstreekse vermogensmutaties in de toelichting, door een gering aantal ondernemingen worden de vermogensmutaties opgenomen in de winst- en verliesrekening. Slechts twee ondernemingen geven een cumulatief saldo van rechtstreekse vermogensmutaties. Naar aard blijken de verwerking van valutakoersverschillen en goodwill het meest voor te komen als rechtstreekse vermogensmutaties.

Bovendien wordt in dit onderzoek geconcludeerd dat de Nederlandse jaarrekeningen weinig aanpassingen behoeven om een Comprehensive income statement te kunnen presenteren. 

5.2 Verenigde Staten: Reporting Comprehensive Income: Does It Really

Affect Stock Prices?
Pamela A. Smith en Senya Tse hebben in 1998 een onderzoek uitgevoerd naar de invloed van de Comprehensive income statement op de aandelenkoersen van ondernemingen. Uit hun onderzoek blijkt dat het opnemen van de Comprehensive income statement geen invloed heeft op de aandelenkoersen. Wel wordt geconcludeerd dat opstellers van jaarrekeningen van mening zijn dat het opnemen van dit overzicht ertoe kan leiden dat beleggers de informatie verkeerd interpreteren en daardoor onjuiste beslissingen nemen.

5.3 Verenigde Staten: Effects of Comprehensive-Income Characteristics

on Nonprofessional Investors’ Judgments: The Role of Financial

Statement Presentation Format
Laureen A. Maines en Linda S. McDaniel hebben in april 2000 een onderzoek gedaan naar de invloed van het presenteren van de Comprehensive income statement op niet-professionele beleggers ten aanzien van de financiële prestaties van ondernemingen.

In dit onderzoek wordt geconcludeerd dat het opnemen van de Comprehensive income statement geen invloed heeft op de eerste investeringsbeslissing, maar wel van invloed is op het oordeel omtrent de financiële prestatie van de onderneming. Met name het wel of niet apart opnemen van het overzicht , met dien verstande dat wanneer het overzicht apart wordt gepresenteerd dit invloed heeft op de belegger.

Deze bevinding kan van belang zijn wanneer met in Nederland besluit tot het invoeren van de Comprehensive income statement.

Hoofdstuk 6 Samenvatting en conclusies

6.1       Samenvatting
In hoofdstuk 1 heb ik middels het schrijven van de inleiding het onderwerp van dit referaat onder de aandacht gebracht. Waarde en winst; Comprehensive income statement is internationaal gezien een steeds meer besproken begrip. Dit mede naar aanleiding van de discussie omtrent de verwerking van rechtstreekse vermogensmutaties in de jaarrekening. De IASC heeft voorgeschreven dat vermogensmutaties verantwoord dienen te worden in de Comprehensive Income Statement. In zowel de Verenigde Staten en Engeland hebben de regelgevende instanties, de FASB resp. de ASB, deze aanbeveling opgevolgd, zij het met enkele nuance verschillen.

Zodoende ben ik in dit hoofdstuk tot de volgende probleemstelling gekomen:

Geef de verschillen weer tussen de in Nederland en Internationaal gezien gehanteerde wijzen waarop vermogensmutaties tot uitdrukking komen in de jaarrekening. Vergelijk hiertoe de geldende wet- en regelgeving, de wijze van jaarverslaggeving en de gehanteerde methodes. Geef daarnaast aan de hand van de geconstateerde verschillen in gehanteerde methodes en geldende wet- en regelgeving een gefundeerd voorstel tot verwerking van vermogensmutaties in de jaarrekening. 

In hoofdstuk 2 heb ik vervolgens een uiteenzetting gegeven van de omschrijvingen van en verschillen tussen het “All inclusive concept of income”, de “Current operating income statement” en de “Comprehensive income statement”. In Nederland is er sprake van het “All inclusive concept of income”, zij het dat in enkele gevallen rechtstreekse vermogensmutaties zijn toegestaan.

In hoofdstuk 3 is met name gekeken naar de wet- en regelgeving in Nederland, de Verenigde Staten, Engeland en van de IASC. Voor wat betreft Nederland is aandacht besteed aan het verplichte verloopoverzicht van het eigen vermogen en de toegestane rechtstreekse vermogensmutaties. Daarna is een overzicht gegeven naar de wet- en regelgeving Internationaal gezien met betrekking tot verwerking en presentatie van rechtstreekse vermogensmutaties.

In hoofdstuk 4 is een verschillenanalyse uitgevoerd  tussen de wet- en regelgeving in Nederland en de Comprehensive income statement. Hier zijn de voornaamste verschillen opgesomd. Naar aanleiding van de in dit hoofdstuk gemaakte vergelijking vind ik dat gezien de beperkte benodigde aanpassingen in de regelgeving en de verdere internationalisering van de Nederlandse economie, het in het kader van de vergelijkbaarheid en inzicht verstandig is om ook in Nederland de internationale regelgeving omtrent Comprehensive income te volgen. Ten eerste verhoogt het de vergelijkbaarheid van de jaarrekeningen van Nederlandse multinationals met die van buitenlandse multinationals, ten tweede verhoogt de Comprehensive income statement het inzicht in de mutaties van het eigen vermogen, mede in relatie tot comprehensive income van voorgaande periodes.

Vervolgens is er een vergelijk gemaakt tussen de verschillen in wet- en regelgeving in de Verenigde Staten, Engeland en van de IASC. Hier ziet men dat ertussen deze drie enkele verschillen te ontdekken zijn in de welke vermogensmutaties toegestaan zijn en al dan niet verwerkt dienen te worden in de Comprehensive income statement danwel in het eigen vermogen danwel in het resultaat.

Uit deze vergelijk kan je concluderen dat, wanneer men in Nederland besluit zoals ik hiervoor reeds heb geconcludeerd de internationale regelgeving te volgen, het de aanbeveling verdient om de Engelse wijze te volgen in het opstellen van een Comprehensive income statement, of zoals de Engelsen hem noemen, de Statement of total recognised gains and losses. De reden hiervoor is dat deze de meest uitgebreide vorm laat zien met betrekking tot het toelichten en presenteren van rechtstreekse vermogensmutaties.

Voor wat betreft de toegestane rechtstreekse vermogensmutaties ligt het voor de hand om de richtlijnen van de IASC te blijven volgen. Deze komen immers overeen met datgene wat momenteel in Nederland in de wet- en regelgeving is opgenomen. Aanpassing van de jaarrekening van ondernemingen die willen voldoen aan de regelgeving in de Verenigde Staten of Engeland is wel noodzakelijk. Of andersom gesteld, wanneer de ondernemingen in de Verenigde Staten en in Engeland de IASC regelgeving willen gaan volgen moeten enkele aanpassingen plaatsvinden.

In hoofdstuk 5 zijn een drietal onderzoeken besproken waaruit de volgende conclusies blijken:

· De Nederlandse jaarrekeningen bevatten reeds veel informatie met betrekking tot het Comprehensive income;

· De Comprehensive income statement heeft geen invloed op de investeringen van beleggers;

· De Comprehensive income statement heeft wel invloed op het oordeel met betrekking tot de financiële prestaties van de onderneming;

· De Comprehensive income statement heeft geen invloed op de aandelenkoersen.

6.2       Conclusies
Tussen de in Nederland en internationaal gezien gehanteerde wijzen waarop vermogensmutaties tot uitdrukking komen in de jaarrekening zijn wel degelijk verschillen geconstateerd. Echter de verschillen zijn dermate klein dat ten behoeve van de vergelijkbaarheid van jaarrekeningen het verstandig is om de internationale wet- en regelgeving te volgen. Dus om over te gaan tot het verplicht stellen van een Comprehensive income statement in de jaarrekening.

Met betrekking tot de toegestane vermogensmutaties verdient het de aanbeveling om de voorschriften van de IASC te volgen, daar de Nederlandse wet- en regelgeving nagenoeg gelijk is aan deze op dit gebied.

Met betrekking tot het geven van invulling van de Comprehensive income statement is het aan te raden om het Engelse model te volgen omdat deze de grootste inzicht geeft in de vermogensmutaties. 

Vervolgens verdient het de aanbeveling om internationaal gezien dezelfde voorschriften omtrent Comprehensive income en rechtstreekse vermogensmutaties te volgens om de vergelijkbaarheid van multinationals te vergroten.
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