Opvallende punten jaarrekening DSM 2000

· In de geconsolideerde jaarrekening worden de groepsmaatschappijen waarin DSM meer dan 50% van de stemrechten heeft meegeconsolideerd. Daarnaast worden de financiële gegevens van voor DSM belangrijke 50% deelnemingen, waarin DSM samen met derden de beslissende invloed ten aanzien van het beleid uitoefent, in de geconsolideerde jaarrekening opgenomen volgens de methode van proportionele consolidatie. Dit is niet in overeenstemming met richtlijn 510 waarin wordt gesteld dat proportionele consolidatie slechts is toegestaan voor joint-venture verhoudingen.


· In de immateriële vaste activa zijn voorbereidings- en aanloopkosten met betrekking tot grote investeringsprojecten opgenomen. In principe valt dit niet onder de immateriële vaste activa zoals genoemd in BW2 Titel 9 art 365. Alleen indien je het ziet als kosten van onderzoek en ontwikkeling, maar dit is mijns inziens nogal vergezocht. Het geactiveerde gedeelte bedraagt 25% van de totale immateriële vaste activa.


· DSM heeft een presentatiewijziging doorgevoerd met betrekking tot dividenden. In plaats van dividend over het jaar worden vanaf 2000 nog slechts de betaalbaar gestelde dividenden verantwoord.


· DSM heeft een stelselwijziging met betrekking tot goodwill doorgevoerd. Tot en met 1999 werd goodwill afgeboekt van het eigen vermogen. Vanaf 2000 wordt de goodwill geactiveerd en in maximaal 20 jaar afgeschreven. De in het verleden ten laste van het vermogen gebrachte goodwill wordt niet teruggedraaid.


· Eind december 2000 heeft DSM de acquisitie van Catalytica Pharmaceuticals voltooid. De overname som ad. € 883 Mio inclusief de goodwill ad circa € 560 Mio is verwerkt als financieel actief. Aangezien DSM zijn deelnemingen waardeert op nettovermogenswaarde lijkt mij dit onterecht. Hoewel de goodwill post nog niet vaststaat is de nettovermogenswaarde redelijk zeker en kan het bedrag uitstekend gesplitst worden. De goodwill kan dan in volgende jaren nog wel aangepast worden.


· De uitgereikte opties worden in een totaal overzicht per jaarlaag/ uitoefenmoment weergegeven.Het overzicht geeft de mutaties voor het afgelopen jaar weer, inclusief uitoefenprijzen en uitoefenperiode. Daarnaast wordt per bestuurslid en ex-bestuurslid een mutatieoverzicht gegeven waarin dezelfde informatie staat. 
Tekstueel wordt een samenvatting gegeven van het beleid met betrekking tot de toekenning van de opties. Een en ander wordt duidelijk weergegeven.


· De voorziening voor reorganisatie wordt bijna niet toegelicht. Verder wordt bij de toelichting van de overige mutaties toegelicht: “De overige mutaties hebben onder meer betrekking op vrijval van in het verleden getroffen voorzieningen die, naar huidig inzicht, niet meer benodigd zijn en overboekingen van en naar andere balansposten.” De grootste mutatie is echter een bijmutatie van € 115 Mio in de latente belastingen.


· Er is een zeer uitgebreide toelichting op de langlopende schulden, inclusief uitsplitsing naar soort, aflossingsperioden, bedragen per vreemde valuta en zelfs een marktwaarde overzicht.


· De toelichting op de financiële instrumenten is met name tekstueel van aard. Wel is er een overzicht van marktwaarde van de leningen en een staat met de marktwaarde en boekwaarde van de valutatermijncontracten. Zeer summier en mijns inziens onvoldoende toelichting.

