Collegeverslag EV college 14: Prospectus en jaarrekening

Aandachtspunten examen

Voor het examen dien je de literatuur te beheersen. Dit betekent dat alle verplichte literatuur gelezen moet zijn, aangezien je anders door de mand valt. Menno raad aan om nooit aan te geven dat je een compleet onderdeel van de literatuur niet gelezen hebt, aangezien dit verplicht is en het de examinatoren dan heel moeilijk gemaakt wordt een voldoende te geven. Hierbij is het tevens relevant dat het referaat vooral bedoeld is als aanknopingspunt tijdens de college en niet tot de stof van het examen behoort.

Tot de basics beheerst dienen te worden, behoren in ieder geval het stramien, Burgerlijk Wetboek 2 Titel 9, de bijzondere onderwerpen en de onderdelen van de literatuur die meer algemeen van aard zijn. Deze laatste vormen waarschijnlijk de literatuur voor college 15.

Van met name de stof van de 1e 10 weken en in mindere mate de stof van de laatste 5 weken dient een grondige kennis aanwezig te zijn. Dit betekent in ieder geval een goede bestudering van de dikgedrukte delen in de richtlijnen. Het kunnen omgaan met de grondbeginselen en het tonen van begrip hiervan is tevens belangrijk voor het tentamen.

De literatuur bestaat primair uit de richtlijnen. Dit betekent echter niet dat Hoogendoorn achterwege gelaten kan worden, aangezien dit verbanden legt, inzichten biedt alsmede argumenten en discussies. Het supplement is aangepast aan de nieuwe richtlijnen en vervangt daarmee eventuele delen over dezelfde onderwerpen in de originele bundel.

Het denken in journaalposten kan bijdragen aan het begrip van diverse richtlijnen, door het visualiseren van bijvoorbeeld de effecten op kengetallen, wat weer verband houdt met het mogelijke belang van de onderneming bij een bepaalde methode.

Maak gebruik van de tools van de groep, met name het collegeverslag, literatuursamenvatting en het bijzondere onderwerp.

Ga verzorgd en net gekleed naar het examen.

De docent heeft meestal een indruk voor het tentamen, verrassingen komen echter voor. Doorgaans komen de verwachtingen uit. Bij twijfel geeft de docent meestal de doorslag op basis van de college’s.

Bijzonder onderwerp: gesegmenteerde informatieverstrekking

Vincent Ferber heeft het bijzonder onderwerp gepresenteerd.

Aangezien de meeste informatie tevens uit de sheets blijkt, hierbij een aanvulling hierop en eventuele discussie punten.

RJ

De uitzondering die de RJ maakt ten aanzien van “Gemiddeld aantal werknemers” is dat deze informatie niet separaat opgenomen dient te worden, wanneer deze splitsing al is opgenomen in de resultatenrekening.

Ontheffing is mogelijk door een besluit van de minister, deze wordt slechts afgegeven indien ernstig nadeel voor de onderneming ontstaat als gevolg van de toelichting van gesegmenteerde informatie.

Met betrekking tot het onderscheid tussen primaire en secundaire segmentatie basis geldt dat de ondernemingsleiding de indeling naar bedrijfssegment of naar geografisch segment als primaire segmentatie basis dient aan te geven. De ander is dan automatisch de secundaire segmentatie basis. De keuze wordt gebaseerd op de interne rapportage en het inzichtsvereiste. De keuze van de primaire en secundaire segmentatiebasis is van belang, aangezien voor de primaire segmentatie basis meer gesegmenteerde informatie verstrekt dient te worden.

Het grootcriteria houdt in dat alleen beursgenoteerde (aandelen of obligaties) ondernemingen gesegmenteerde informatie dienen op te nemen. Gesegmenteerde informatie inzake omzet dient door alle onder BW 2 T 9 opgenomen rechtspersonen te geschieden. Echter, kleine en middelgrote ondernemingen hoeven de omzet niet te vermelden, dus niet te segmenteren.

Daarnaast geldt voor segmentatie dat alle onderdelen groter dan 10% afzonderlijk vermeldt dienen te worden. Daarbij is het mogelijk om bijvoorbeeld meerdere landen samen te nemen tot een gebied, mits er genoeg overeenkomsten zijn.

FASB

De toetsingsmaatregelen van de FASB bestaan uit het minimaal 10% bedragen van zowel netto-omzet, als winst, als te identificeren activa. Daarnaast dient de restcategorie kleiner dan 25% te zijn.

Verschillen

Het enige verschil tussen IAS en de RJ is dat IAS geen ontheffingsmogelijkheid biedt.

Alle andere verschillen tussen de RJ en de FASB gelden dus ook voor IAS en de FASB en vice versa.

Management approach (with modifications): de FASB stelt dat de indeling in de jaarrekening overeen dient te komen met de interne verdeling. IAS en de RJ stellen dat ten behoeve van het inzichtsvereiste verschillen toegestaan zijn.

Prospectus World Online

Opvallende punten ten aanzien van de prospectus van World Online waren de nadruk op de risico’s, het ontbreken van prognoses of een business plan, dat het slechts een voorlopige prospectus is (datum één dag voor de uitgifte), dat er weinig gekwantificeerd is en dat de prijs die mevr. Brink voor haar aandelen heeft gekregen niet vermeldt is.

Algemeen worden prognoses zeer relevant gevonden, echter zal het niet praktisch mogelijk zijn betrouwbare prognoses op te stellen. Daarvoor bevond de internet en telecom branche zich te veel in een hype, terwijl zowel de markt als de onderneming nieuw zijn. In andere gevallen is het wel mogelijk prognoses te beoordelen. Hierbij zal beoordeling zich beperken tot het vaststellen van rekenkundige juistheid en het beoordelen van de gehanteerde aannames en veronderstellingen.

De algemene indruk is dat de prospectus wel een behoorlijk beeld van de onderneming schetst, gezien de uitgebreide risico beschrijvingen. Echter door een lage kwantificeringsgraad is de relevantie van de prospectus beperkt.

De rol van de accountant met betrekking tot prospectussen kan in het algemeen bestaan uit een controle op de naleving van de van toepassing zijnde reglementen (beursreglementen) en het verstrekken van de goedkeurende verklaring bij de 3 voorgaande jaarrekeningen die opgenomen zijn en in die jaren reeds goedgekeurd zijn. Met name wanneer een zeer rooskleurig beeld geschetst wordt, zou de accountant kunnen corrigeren.

Jaarrekeningen

Gedurende het college zijn enkele jaarrekeningen besproken, actie volgt voor enkele andere jaarrekeningen. Hieronder een overzicht van de opvallende punten die voor discussie zorgden.

Ahold geeft de gesegmenteerde informatie naar bedrijfstak en geografie weer als waren beide de primaire segmentatie basis. De reden hiervoor is waarschijnlijk dat in de VS geen onderscheid wordt gemaakt tussen primaire en secundaire segmentatie basis. Het lijkt efficienter om voor beide jaarrekeningen dezelfde informatie te verstrekken.

Ahold heeft geen buitengewone baten of lasten. Dit heeft waarschijnlijk te maken met de internationale tendens om alleen zeer uitzonderlijke posten via de buitengewone baten en lasten te verwerken, aangezien meestal wel enig verband met de reguliere activiteiten bestaat.

Koninklijke Olie activeert de boringen volgens de full-cost methode. Dit is in de VS gebruikelijk en toegestaan. Nederland heeft geen specifieke regelgeving met betrekking tot oliemaatschappijen, deze worden wel uitgezonderd bij de richtlijn met betrekking tot immateriele vaste activa.

Hagemeyer waardeert dochters die op korte termijn worden verkocht op beeindigd op netto vermogens waarde. Volgens de richtlijnen dient marktwaarde gehanteerd te worden, deze is echter pas te bepalen wanneer de transactie bijna rond is (reele waarde). Tot die tijd lijkt de netto vermogenswaarde een acceptabele basis voor de marktwaarde, aangezien de netto vermogenswaarde waarschijnlijk uitgangspunt is voor prijsonderhandelingen. Eventueel zou de dochter geherwaardeerd dienen te worden vanuit de netto vermogenswaarde. Verwerking hiervan zou plaatsvinden als ware het een herwaardering van de moeder. Historische kostprijs is ook toegestaan, lijkt echter minder aanvaardbaar gezien het gebruik in eerdere perioden.

Reed Elsevier bestaat uit twee maatschappijen, die samen een gecombineerde (i.p.v. een geconsolideerde) jaarrekening uitbrengen. Dit doen zijn op basis van een egalisatieovereenkomst. Niemand kon hier meer over vertellen.

UPC heeft nog wel een positief eigen vermogen maar grote cumulatieve verliezen. De richtlijnen schrijven bij een negatief eigen vermogen voor dat de ondernemingsleiding de continuiteit dient toe te lichten.

UPC is een dochter van United en is gedurende 2000 gefuseerd met een andere dochter van United. Hierbij is de pooling of interest methode gebruikt. Deze was toen nog toegestaan. De reden hiervoor is dat de fusie binnen het concern heeft plaatsgevonden, door uitgifte van aandelen aan United. Hierbij zijn in de jaarrekening de vergelijkende cijfers over 1999 aangepast, wat volgens de Nederlandse wet- en regelgeving niet toegestaan is.

