Hoofdstuk 14 Kapitaalbelangen

14.1 Begripsbepaling kapitaalbelangen

Een onderneming heeft een kapitaalbelang in een andere onderneming als zij eigen vermoogen aan die andere onderneming verschaft.

Doel kapitaalbelang kan tweeledig zijn:

1. Het beleggen van tijdelijk overtollige liquide middelen => belegging.

2. Het duurzaam dienen van de eigen bedrijfsuitoefening => deelneming.

Dochtermaatschappij: hiervan is in het algemeen sprake als een onderneming overheersende zeggenschap hheeft in een andere onderneming. Normaliter is dit het geval indien ten minste ‘de helft plus één’ van de aandelen in bezit is.

14.1.2 Dochtermaatschapppij

De wet omschrijft een dochtermaatschappij als:

· Een rechtspersoon waarin de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen, al dan niet krachtens overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de helft van de stemrechten in de algemene vergadering kunnen uitoefenen;

· Een rechtspersoon waarvan de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen lid of aandeelhouder zijnen, al da niet krachtens overeenkomst met andere stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de helft van de bestuurders of van de commissarissen kunnen benoemen of ontslaan.

Hieruit blijkt dat de wet moeder-dochter relatie aanwezig acht indien er sprake is van overheersende zeggenschap in een andere rechtspersoon.

De grootte van het kapitaalbelang hoeft niet doorslaggevend te zijn; de omvang bepaald niet altijd de zeggenschapsverhoudingen; zo kunnen er bijvoorbeeld prioriteitsaandelen zijn.

Ook niet-rechtspersonen kunnen een dochtermaatschappij van een rechtspersoon zijn. De wet stelt namelijk met een dochtermaatschappij gelijk: een onder eigen naam optredende vennootschap waarin de rechtspersoon of een of meer van zijn dochtermaatschappijen als vennoot volledig jegens de schuldeisers aansprakelijk is voor de schulden.

Hier geldt dus het criterium van volledige aansprakelijkheid, voorbeelden:

· een vennootschap onder firma, waarin de rechtspersoon als vennoot optreedt: in een VOF zijn immers alle beherende vennoten hoofdelijk aansprakelijk voor de schulden;

· een commanditaire vennootschap, waarin de rechtspersoon als beherend vennoot optreedt.

14.1.3 Deelneming

Volgens de wet heeft een rechtspersoon of een vennootschap een deelneming in een rechtspersoon, indien hij of een of meer van zijn dochtermaatschappijen alleen of samen voor eigen rekening aan die rechtspersoon kapitaal verschaffen of doen verschaffen teneinde met die rechtspersoon duuurzaam verbonden te zijn ten dienste van de eigen werkzaamheid.

Dus sprake van deelneming indien kapitaaldeelname gelijktijdig voldoet aan voldegde 3 kenmerken:

· voor eigen rekening, dan wel voor rekening van een dochtermaatschappij;

· duurzaam bedoeld;

· ten dienste van de eigen werkzaamheid.

Wettelijk vermoeden van een deelneming: een deelneming  wordt vermoed aanwezig te zijn indien de kapitaaldeelname 20% of meer is. Er is slechts sprake van een vermoede, dit is derhalve weerlegbaar;

· indien bij kapitaaldeelname van 20% of meer aangetoond kan worden dat het belang niet alle genoemde kenmerken bezit, is er geen sprake van een deelneming.

· Indien bij een kapitaaldeelname van minder dan 20% aangetoond kan worden dat er wel voldaan wordt aan genoemde kenmerken, is er wel sprake van een deelneming.

Indien een onderneming via een dochtermaatschappij aandelen houdt, worden deze bij de bepaling van de hoogte van de kapitaal deelname volledig toegerekend aan de moedermaatschappij.

Bij bepaling omvang mag geen rekening worden gehouden met aandelen waarvan de wet bepaalt dat hiermee geen stem kan worden uitgebracht => ingekochte eigen aandelen voor berekening buiten beschouwing laten (voorbeeld p. 251).

Reschtspersoon kan ook deelneming hebben in niet-rechtspersoon, dit doet zich voor indien deelnemer:

a. daarin als vennoot jegens schuldeisers volledig aansprakelijk is voor de schulden; of

b. daarin anderszins vennoot is teneinde duurzaam verbonden te zijn ten dienste eigen werkzaamheid.

14.1.4 Belegging

Indien belegging dient om rendabel maken overtollige liquide middelen => vlottende activa. 

Belegging wordt gezien als vaste activa indien het gaat om beleggingen waarvan het de bedoeling is deze duurzaam aan te houden, bijvooorbeeld in het kader van beleggingen uit hoofde van pensioen in eigen beheer.

14.2 Waardringsgrondslag van deelnemingen

Voor de waardering van deelnemingen moet onderscheid gemaakt worden tussen:

· deelnemingen waarin invloed van betekenisop het zakelijke en financiële beleid wordt uitgeoefend;

· deelnemingen waarin geen invloed van betekenis op het zakelijke en financiële beleid wordt uitgeoefend.

De wet spreekt vemoeden uit van invloed van betekenis, indien de deelnemer 20% of meer van de stemrechten bezit (389.1).

14.2.1 Deelnemingen met invloed van betekenis

Deelnemingen waarin invloed van betekenis kan worden uitgeoefend op het zakelijke en financiële beleid, dienen in principe te worden gewaardeerd op nettovermogenswaarde (389.1).

Nettovermogenswaarde: het aandeel in het eigen vermogen van de deelneming, waarbij de activa, de voorzieningen en de schulden van de deelneming worden gewaardeerd obv de grondslagen van de deelnemende rechtspersoon (art. 389.2).

Indien een activum gekocht wordt vallen voor de koper op het moment van koop hiistorische kostprijs en actuele warde per definitie samen.

Maw voor de bepaling van de nettovermogenswaarde op het aankoopmomnet moet men uitgaan van de reële waarde van de afzonderlijke activa en passiva van de deelneming.

Als reële waarde geldt de waarde die in het economisch verkeer zou worden betaald; men spreekt in dit verband ook wel van de fair value.

Het kan zijn dat de deelnemer onvoeldoende gegevens ter beschiikking heeft om de nettovermogenswaarde van de deelneming vast te stellen.

Doet dit zich voor, dan mag de deelneming worden gewaardeerd op een andere wijze dan nettovermogenswaarde (389.3). RJ geeft de volgende mogelijkheden:

· zichtbare intrinsieke waarde. Dit is aandeel in de waarde van eigen vermogen volgens grondslagen van de deelneming; dus aandeel in waarde eigen vermogen, zoals zichtbaar op balans van de deelneming zelf.

· Verkrijgingsprijs. Dit wordt de equity-methode genoemd; de voor een deelneming betaalde goodwill blijft dan permanent geactiveerd in de balanspost deelneming.

Vermogensmutatiemethode

Bij deelnemingen met invloed van betekenis wordt de waardering van de deelneming aangepast voor de mutaties in het eigen vermogen van die deelneming => vermogensmutatiemethode.

Belangrijkste mutaties in eigen vermogen deelneming zijn:

· de resultaten van de deelneming;

· gedeclareerde dividenden;

· rechtstreekse vermogensmutaties.

De nettovermogenswaarde, de zichtbare intrinsieke waarde en de equitymethode zijn alle te beschouwen als vormen van vermogensmutatiemethode (p. 255, 256 voorbeelden winst verwerking).

Door verliezen kan het zijn dat de deelneming een negative waarde krijgt, echter op balans dient dan voor nihil te worden opgenomen. Er dient nagegaan te woorden of er voor de deelnemer extra risico’s zijn, is dit het geval dan voorziening opnemen in balans deelnemer.

Voor de verwerking in de jaarrekening mag van waardering volgens de vermogensmutatiemethode worden afgeweken indien daar een gegronde reden voor is (389.9/410.1). De reden moet in de toelichting worden vermeld.

14.2.2 Deelnemingen zonder invloed van betekenis

Deelnemingen waarin geen invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en financiële beleid, moeten worden gewaardeerd op historische kosten of actuele waarde (art. 384.1).

Historische kosten

Bij waardering tegen historische kosten wordt gewaardeerd tegen de prijs die destijds voor de deelneming is betaald. De waardering wordt niet meer aangepast.

Alleen ingeval de actuele waarde lager is dan de historische kosten, wordt meestal afgewaardeerd. Afwaardering is echter niet verplicht, tenzij er sprake is van een naar verwachting duurzame waardevermindering (art. 387.4).

Bezwaren:

· ontwikkelingen in het eigen vermogen van de deelneming komen niet tot uiting in de waardering van de deelneming;

· indien de deelneming na hhet moment van aankoop geen winsten maakt of behaalde winsten volledig uitkeert, blijft de voor de deelneming betaalde goodwill permanent geactiveerd in de balanspost Deelneming.

Het resultaat uit deelneming wordt gevormd door de gedeclareerde dividenden.

Actuele waarde

De actuele waarde van de aandelen van de deelneming is in principe de beurswaarde. Op moment van koop is de beurswaarde onder normale omstandigheden gelijk aan de verkrijgingsprijs.

Wijzigingen in de actuele waarde worden verwerkt in een herwaarderingsreserve. Het resultaat uit deelneming is dus, net als bij waardering tegen historische kosten, gelijk aan de gedeclareerde dividenden.
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14.2.3 Fiscale waardering van deelnemingen

Fiscaal dienen deelnemingen gewaardeerd te worden op de kostprijs. Het is toegestaan om af te waarderen naar lagere bedrijfswaarde c.q. lagere beurskoers.

In fiscale zin is in het algemeen een deelneming aanwezig wanneer voor ten minste 5% in het aandelenkapitaal wordt deelgenomen.

14.3 Wettelijke reserve ingehouden winsten deelnemingen

Ter bescherming van de schuldeisers van de deelnemende onderneming heeft de wetgever bepaald dat de onderneming een wettelijke reserve moet vormen ter grootte van de verantwoorde winst, voorzover de deelneming geen dividenden in contanten heeft gedeclareerd en dit ook niet door de deelnemer zonder beperking is te bewerkstelligen (art. 389.6). Dit is de wettelijke reserve ingehouden winsten deelnemingen.

In geval van meerderheidsdeelnemingen (deelnemingen met meer dan 50%-zeggenschap) hoeft er in de regel dan oon geen wettelijke reserve te worden gevormd.

In de volgende situaties kan uitkering van winsten niet worden bewerkstelligd:

· in geval van minderheidsdeelnemingen;

· wanneer een deelneming onvoldoende liquide middelen bezit;

· indien wettelijke regelingen of politieke omstandigheden bij buitenlandse deelnemingen uitkering geheel of gedeeltelijk verhinderen.

Collectieve benadering: wettelijke reserve deelnemingen hoeft niet te worden toegepast op een individuele deelneming, maar werkt voor het totaal van de deelnemingen.

De wettelijke reserve ingehouden winst deelneming kan gevormd worden uit de winstverdeling of uit de vrije reserves. Indien er in totaal onvoldoende winst is en er bovendien onvoldoende vrije reserves zijn om de wettelijke reserve te vormen, dient in de toelichting de grootte van dit tekort te worden vermeld.

De wettelijke reserve ingehouden winst mag worden omgezet in kapitaal (art. 389.6): deze wettelijke reserve mag dus niet in contanten, maar wel in aandelen worden uitgekeerd.

Er kunnen ook rechtstreekse vermogensmutaties voordoen. Dit is het geval indien bepaalde (buitengewone) resultaten van de deelneming niet via de resultatenrekening lopen, maar direct bijgeboekt worden ten gunste van of afgeboekt worden ten laste van de reserves.

Hoewel de wet zich hier niet expliciet over uitspreekt, dient ook voor rechtstreekse vermogensmutaties aanpassing van de wettelijke reserve plaats te vinden.

Een speciale vorm van rechtstreekse vermogensmutaties doet zich voor bij herwaardering van materiële activa. Dit kan indien deelnemende onderneming bij toepassing van nettovermogenswaarde voor de waardering en winstbepaling uitgaat van actuele waarde. Waardestijgingen van de materiële en financiële activa van de deelnemingen worden buiten het resultaat uit deelneming gehouden. De winst uit deelneming wordt immers bepaald volgens eigen grondslagen.

De waardestijging van de materiële en de financiële activa van de deelneming wordt in de boekhouding van de deelnemer via de volgende journaalpost verwerkt:

Deelneming

Aan Herwaarderingsreserve deelneming

Deze herwaarderingsreserve is een wettelijke reserve omdat hij ongerealiseerd is en het ongerealiseerde deel is gebonden eigen vermogen: een herwaarderingsreserve mag immers niet verder worden verlaagd dan tot de som van de in de reserves opgenomen herwaarderingen van activa die op de balansdatum nog aanwezig zijn (art. 390.3).

14.4 Goodwill

Goodwill: het verschil tussen de verkkrijgingsprijs en de nettovermogenswaarde.

Indien deelneming vanwege het ontbreken van de benodigde gegevens gewaardeerd op zichtbare intrinsieke waarde, dan is de goodwill het verschil tussen verkrijgingsprijs en de zichtbare intrinsieke waarde.

Goodwill is verschil tussen de indirecte opbrengstwaarde en de actuele waarde.

Drie mogelijkheden van verwerking goodwill:

1. direct afboeken ten laste van de vrije reserves => gunstig voor rentabiliteitscijfers, ongunstig voor solvabiliteit.

2. direct ten laste van het resultaat;

3. activeren en afschrijven => afschrijvingduur niet langer dan 5 jaar, tenzij goodwill aan een aanzienlijk langer tijdvak kan woorden toegerekend, gehanteerde afschrijvingstermijn dient dan met de reden van toepassing in de toelichting te worden vermeld (art. 386.3)

14.4.3 Negatieve goodwill

Negatieve goodwill moet, voorzover deze geen nadelen weerspiegelt die voor de overnemende onderneming aan de deelneming zijn verbonden, worden verwerkt in een herwaarderingsreserve (art. 389.8). Wetgever spreekt van negatieve goodwill nadat nettovermogenswaarde is gecorrigeerd voor de aan de deelneming verbonden nadelen. (bijvoorbeeld reorganisatievoorziening vormen ten laste van de nettovermogenswaarde.

Is de nettovermogenswaarde daarna nog hoger dan de verkrijgingsprijs, dan wordt het verschil als negatieve goodwill verwerkt in een herwaarderingsreserve; er is dan sprake van een lucky buy.

14.5 Informatieverschaffing inzake kapitaalbelangen

