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STRAMIEN

     Inhoudsopgave

1 Inleiding

2 Het doel van financiële overzichten

3 Grondslagen (aangroei- en continuïteitsbeginsel)

4 Kwalitatieve kenmerken van financiële overzichten (begrijpelijk, relevant, betrouwbaar, vergelijkbaar)

5 De elementen van financiële overzichten

6 Verwerking van de elementen van financiële overzichten

7 Waardering van elementen van financiële overzichten

8 Kapitaal- en kapitaalinstandhoudingsbegrippen

9 Aantekeningen van RJ bij ontwerp-Sramien.

Actief is een door de onderneming beheerd middel uit het verleden voortvloeiend waaruit naar verwachting in de toekomst voordelen naar de 

onderneming zullen vloeien.

Passief is een verplichting van de onderneming die uit het verleden is voortgekomen en die in de toekomst naar verwachting tot een uitstroom van 

middelen zal leiden.

Baten zijn vermeerderingen van het economisch potentieel gedurende de verlagperiode uitmondend in de toename van het eigen vermogen, anders 

dan door bijdragen van deelhebbers daarin.

De definitie van baten omvat ook niet-gerealiseerde voordelen, zoals bijvoorbeeld die welke ontstaan uit herwaarderingen van courante effecten en 

die welke resulteren uit de verhoging van de boekwaarde van langlopende activa.

Baten worden verwerkt volgens het realisatie beginsel en lasten volgens het matching beginsel.

Lasten zijn verminderingen van het economisch potentieel gedurende de verslagperiode uitmondend in de afname van het eigen vermogen, anders 

dan door uitdelingen aan deelhebbers daarin. De definitie van lasten omvat ook niet gerealiseerde verliezen, zoals die welke voortvloeien uit de 

gevolgen van verhogingen van de koers van een vreemde munteenheid voor de door een onderneming in die munteenheid aangegane verplichtingen.

Herwaarderingen voldoen aan de definitie van baten en lasten maar worden volgens het stramien niet in de w en v opgenomen 

(kapitaalinstandhoudingsbegrip).

Een post die aan de definitie van een element voldoet, moet worden verwerkt indien:

   ahet waarschijnlijk is dat enig aan die post verbonden toekomstige economische voordeel naar of uit de onderneming zal vloeien, en

   ade post een kostprijs of waarde heeft waarvan de omvang met betrouwbaarheid kan worden vastgesteld.

Waardering is het proces van vaststelling van de geldbedragen waarvoor de elementen van de financiële overzichten moeten worden verwerkt en 

aangehouden in de balans en w en v.

Waarderingsgrondslagen:

   #Historiche kostprijs

   #Actuele kostprijs (vervangingswaarde)

   #Directe opbrengstwaarde

   #Indirecte opbrengstwaarde

Kapitaalinstandhoudingsbegrippen:

     Financiële kapitaalinstandhouding

     Fysieke kapitaalinstandhouding (waarderingsgrondslag is actuele kosten)

Afwijkingen van Richtlijnen vergeleken met ontwerp Stramien:

     Stelselwijzigingen mogen door de RJ rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt. Niet iom all inclusive concept van het stramien.

     Goodwill mag volgens de RJ rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt. Niet iom all inclusive concept van het stramien.

     Eigen vermogen: Bepaalde uitzonderlijke posten mogen volgens de RJ rechtstreeks in het eigen vermogen worden verwerkt. Stramien laat 

     deze uitzonderingen niet toe.

IASC Standaarden die door de RJ niet geheel zijn onderschreven:

     IAS 2 staat ijzeren-voorraadstelsel niet toe;

     De RJ staat in meer gevallen rechtstreekse in het eigen vermogen toe;

     IAS 9 eist activering van ontwikkelingskosten als aan bepaalde voorwaarden is voldaan. De RJ laat een keuze toe;

     IAS 10 laat niet toe dat er bij de waardering van vlottende activa rekening wordt gehouden met redelijkerwijs op korte termijn te voorziene 

     buitengewone waardeverminderingen zoals bedoeld in art 387 lid 3;

     IAS 11 houdt geen rekening met een stroom van projecten korter dan een jaar, dan wel gelijkmatige stroom van projecten van stabiele 

     omvang, waarvan de gereedkoming een patroon van regelmatige spreiding vertoont. De RJ laat om praktische redenen toe dat in genoemde 

     omstandigheden de winst van projecten wordt verantwoord in het jaar van gereedkoming;

     IAS 13 staat saldering van vlottende activa en passiva slechts toe indien niet alleen een recht tot verrekening bestaat, maar tevens wordt 

     verwacht dat verrekening zal plaatsvinden. De RJ atelt de tweede voorwaarde niet.

     IAS 16 gaat bij wijziging van afschrijvingsmethode of gebruiksduren uit van de bestaande boekwaarde, herrekent die niet en past de wijziging 

     uitsluitend toe voor de toekomstige jaren. De RJ staat toe het verschil van voorgaande boekjaren in de w en v te verwerken.

     IASC kent niet de mogelijkheid van een financieringscorrectie bij toepassing van de actuele waarde.

     IAS 21 staat niet toe dat koerswinsten op langlopende niet afgedekte transacties worden gepassiveerd en verrekend over de resterende 

     looptijd.

     IAS 21 staat niet toe dat buitenlandse bedrijfsuitoefening wordt verwerkt cf de meest voorkomende vorm van rechtstreekse activiteiten of 

     buitenlandse eenheden.

     IAS 27 kent geen uitzondering op de consolidatieplicht wegens branche vreemde activiteiten

          KAPITAALBELANGEN

Samenvatting literatuur prof Brink

        Hoofdstuk 1 Inleiding

Buitenland: Waardering van deelnemingen in de Vennootschappelijke jaarrekening vindt plaats tegen aanschaffinswaarde. Bij de consolidatie worden de 

deelnemingen gewaardeerd tegen intrinsieke waarde. Dit is niet hetzelfde als nvw aangezien als resultaat de ontvangen dividenden worden genomen. Bij nvw wordt 

het resultaat van de deelneming als resultaat bij de moeder verantwoord. Er is in het buitenland dan ook een verschil tussen het resultaat vennootschappelijk en 

geconsolideerd. (kapitaalbescherming vs beleidsverantwoording)

Nederland: Waardering van deelnemingen vindt plaats tegen nvw zowel in de vennootschappelijke als de geconsolideerde jaarrekening. In de Vennootschappelijke 

jaarrekening is het verplicht wettelijke reserves aan te houden zodat er inzicht blijft in de uitkeerbare winst (kapitaalbescherming). In de geconsolideerde jaarrekening 

is dit niet nodig (beleidsverantwoording)

        Hoofdstuk 2 Begripsomschrijving

Deelneming: Wetgever onderscheidt in art 24c deelnemingen in kapitaalvennootschappen (NV/BV) en deelnemingen in personenvennootschappen (VOF/CV). De 

criteria voor de eerste categorie zijn:

   #kapitaalverschaffing voor eigen rekening;

   #duurzame verbondenheid (de duurzame band bestempelt de kapitaalparticipatie in ieder geval tot een financieel vast activum);

   #ten behoeve van de eigen werkzaamheid.

Bij de personenvennootschappen zijn geen verdere voorwaarden gesteld. De kwaliteit van vennoot in deze vorm van vennootschappen, bestempelt deze 

vennootschappen tov de vennoot, die rechtspersoon is, onweerlegbaar tot deelneming. Voor wettelijke formulering zie art 24c.

Wanneer een kapitaalperticipatie wordt g ekenmerkt als deelneming zegt dit nog niets over de voorgeschreven waarderingsgrondslagen van de deelneming. Pas 

wanneer aan de voorwaarde van invloed van betekenis op het zakelijk en financieel beleid wordt voldaan is art 389 van toepassing. Wordt er niet aan deze 

voorwaarde voldaan dan is art 384 lid 1 van toepassing waaruit volgt dat financiële vaste activa kunnen worden gewaardeerd tegen aanschaffingswaarde of actuele 

waarde.

Als middel om invloed van betekenis uit te voeren kan gedacht worden aan het volgende:

     van juridische aard

   #vertegenwoordiging in de leiding van de onderneming

   #vertegenwoordiging in de RvC

   #vertegenwoordiging in de AvA

     van economische aard

   #belangrijk onderling verkeer van goederen en diensten

   #belangrijke onderlinge financiële relaties

   #uitwisseling van staffunctionarissen, etc

Groepsmaatschappijen: Zijn niet in de wet omschreven. Maken deel uit van een groep. Van een groep is sprake indien een aantal 

rechtspersonen/vennootschappen een economische eenheid vormt die onder gemeenschappelijke leiding staat, en waarin de leidende onderneming beslissende 

zeggenschap (control) uitoefent.

Om aan de 7e EEG richtlijn te voldoen is in art 361 lid 4 een catgorie kapitaalbelangen onderscheiden die niet onder de groepmaatschappijen vallen maar waarvoor 

wel extra informatie in de jaarrekening moet worden opgenomen (buiten de groep staande verbonden vennootschappen).

Dochtermaatschappijen: Het begrip dochtermaatschappij is van indirecte betekenis voor de jaarrekening. In de toelichting van de jaarrekening moet worden 

opgenomen waarom een groepsmaatschappij geen dochtermaatschappij (en vice versa) is. Deelneming is van directe betekenis ivm waardering en presentatie en 

groepsmaatschappij ivm te consolideren vennootschappen/rechtspersonen.

De wetgever heeft twee situaties onderscheiden die tot de kwalificatie dochtermaatschappij moeten leiden. Zij hebben gemeen dat het gaat om de macht 

meerderheidszeggenschap te kunnen uitoefenen.

     het beheersen van de meerderheid van de stemrechten in de algemene vergadering;

     het beheersen van de meerderheid van de benoeming- en/of ontslagrechten van de RvB of de RvC.

Overige begrippen

Investment: Deelneming waarin geen invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en financiële beleid.

Associate: Deelneming waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het zakelijke en financiële beleid.

Groepsmaatschappij: Subsidiary (enterprise that is controlled by another enterprise)

        Hoofdstuk 4: Waardering van Kapitaalbelangen in het algemeen

Waardering wordt in de eerste plaats bepaald door het kapstok artikel 384 waarin de algemene bepalingen omtrent waarderin en resultaatbepaling worden 

weergegeven. Waardering van financiële vaste activa vindt plaats tegen verkrijgingsprijs of actuele waarde. Bij waardering op basis van historische kosten geeft 

artikel 387 de randvoorwaarde aan dat rekening moet worden gehouden met eventuele waardeverminderingen. Verder is artikel 389 van belang voor de waardering 

van kapitaalbelangen als samenstel van activa en passiva.

In principe zijn vier waarderingsmethoden toegelaten:

  Artikel 384 Þ

  Artikel 389 ß

                                Historische kosten grondslag

                                                              Actuele waarde grondslag

  Eén ondeelbaar activum

                                     verkrijgingsprijs van het 

                                     kapitaalbelang

                                                                actuele waarde van het 

                                                              kapitaalbelang

  Samenstel van activa en passiva

                                     Netto vermogenswaarde op 

                                     basis van historische kosten

                                                                Netto vermogenswaarde op basis 

                                                              van actuele waarde

Waardering als één ondeelbaar activum:

   #Er ontstaat geen goodwill;

   #door de houdende mij. wordt het dividend als resultaat op het kapitaalbelang beschouwd;

   #omdat slechts het dividend als resultaat wordt verantwoord, behoeft er geen wettelijke reserve deelnemingen te worden gevormd.

Waardering als een samenstel van activa en passiva:

   #Er ontstaat goodwill;

   #als resultaat wordt door de houdende mij. het resultaat van het kapitaalbelang verantwoord;

   #Als gevolg hiervan moet er een wettelijke reserve worden gevormd voor het deel dat niet wordt uitgekeerd.

        Hoofdstuk 5: Eerste waardering bij verwerving van een kapitaalbelang

Waardering als samenstel van activa en passiva.

Omdat slechts de verkrijgingsprijs van het kapitaalbelang als geheel bekend is zal de waarde van de afzondelijke activa en passiva nog moeten worden vastgesteld 

op basis van de fair value.

Bij de fair value gaat het om het eenmalig vaststellen van een verkrijgingsprijs van alle activa en passiva. Bij de actuele waarde gaat het om het continu vaststellen 

van de actuele waarde van de activa waarvoor de wet deze waardering toestaat.

Geen wettelijke regels voor de bepaling van de fair value. Volgende drie mogelijkheden:

     Zichtbaar eigen vermogen (ongewijzigd handhaven van de waarde volgens het kapitaalbelang,

     waarderen van de activa en passiva volgens de grondslagen van de moeder,

     waarderen van de activa en passiva volgens de grondslagen van de moeder voor nieuwe kapitaalbelangen.

        Hoofdstuk 6: De verwerking van mutaties in de waarde van een kapitaalbelang

Waardering als één ondeelbaar activum tegen actuele waarde betekent dat bij herwaardering van bijvoorbeeld mva van het kapitaalbelang bij de houdende 

rechtspersoon de deelneming wordt verhoogd en de herwaarderingsreserve deelnemingen. De realisatie van de herwaardering mva bij het kapitaalbelang is nog geen 

realisatie bij de houdende rechtspersoon.

Vanaf het moment van eerste waardering kan de bovengenoemde actuele waarde gaan afwijken. Het verschil wordt ten gunste/laste van de Herwaarderingsreserve 

geboekt welke als wettelijke reserve moet worden beschouwd (art 390 lid 3). Realisatie van deze herwaarderingsreserve vindt slechts plaats bij afstoting van het 

betreffende kapitaalbelang in welk geval deze wettelijke reserve eveneens vrijvalt.

Realisatie bij samenstel van activa en passiva vindt plaats wanneer de betreffende herwaardering aan de houdende mij. wordt uitgekeerd. Bij een kapitaalbelang als 

een ondeelbaar activum vindt realisatie slechts plaats bij afstoting.

Bij waardering als een ondeelbaar activum op grondslag van historische kosten dinet deze waardering telkens getoetst te worden (art 387 lid 4). Van een 

waardevermindering zal sprake zijn indien de contante waarde van de verwachte netto kasstromen lager is dan de bestaande waardering.

Een eventuele daling van de nvw beneden de verkrijgingsprijs is opzich geen reden voor afwaardering.

Dividend dat wordt ontvangen na de eerste waardering maar dat betrekking heeft op de periode voor deze datum moet als een correctie op de verkrijgingsprijs 

worden gezien. De winst die later in de vorm van dividend wordt uitgekeerd was op de datum van verkrijging als liquide middelen aanwezig

Bij de waardering als een ondeelbaar activum worden de ontvangen dividenden als resultaat verantwoord. De dividenden van voor de eerste waardering worden 

echter in mindering gebracht op de deelneming waarde.

Bij de waardering van een samenstel van activa en passiva worden alle dividend ontvangsten in mindering gebracht op de nvw van het kapitaalbelang omdat het 

resultaat van het kapitaalbelang reeds bij de houdende mij. is verwerkt.

                             Eén ondeelbaar activum

                                                           Samenstel van activa en passiva

  Correctie eerste waardering

                             Kas

                             @ Deelneming

                                                           Kas

                                                           @ Deelneming

  Resultaat deelneming

                             –

                                                           Deelneming

                                                           @ Resultaat deelneming

  Jaarlijks dividend

                             Kas

                             @ Resultaat deelneming

                                                           Kas

                                                           @ Deelneming

          STELSELWIJZIGINGEN

De volgende grondslagen en regels worden gebruikt bij stelselwijzigingen:

   a1. de prijsgrondslagen van activa en passiva waaronder bgrepen de schattingsmethode met behulp waarvan de prijsgrondslagen nader worden 

     geconcretiseerd;

     2. de methode van toerekening aan perioden;

     3. de toegepaste criteria betreffende de noodzaak cq de toelaatbaarheid van rechtstreekse mutaties van het eigen vermogen;

   ade consolidatiecriteria

   ade indeling en andere aspecten van de presentatie.

Stelselwijziging betekent dat één of meer grondslagen afwijken van de voorafgaande jaarrekening en overgang van een stelsel dat niet als aanvaardbaar wordt 

beschouwd naar een toelaatbaar stelsel.

De in art 362 en 363 vermelde stelselmatigheid brengt met zich mee dat voor soortgelijke activa zo mogelijk dezelfde grondslagen en regels dienen te worden 

toegepast.

Tot stelselwijziging moet worden overgegaan wanneer de wet dat vereist, dit door de Richtlijnen wordt verlangd en wanneer de wijziging leidt tot een belangrijke 

verbetering van het inzicht dat de jaarrekening geeft.

Het is toelaatbaar als de stelselwijziging opgegronde redenen berust zoald genoemd in art 384 lid 6. Voorbeelden daarvan zijn:

     een voorkeur in de wet of de Richtlijene;

     nieuw ingevoerde alternatieven in de wet of de Richtlijnen;

     het stelsel dat in de desbetreffende bedrijfstak algemeen gebruikelijk is;

     het stelsel dat de moedermij. van de rechtspersoon toepast.

Wanneer de stelselwijziging betrekking heeft op een van de onder a genoemde waarderingsgrondslagen dan mag de verwerking plaatsvinden via het resultaat of via 

het eigen vermogen waarbij de laatste de voorkeur verdient. Alleen bij de overgang van historische kosten naar actuele waarde schrijft de RJ voor dat de verwerking 

rechtstreeks via het eigen vermogen moet plaatsvinden.

Verwerking via het eigen vermogen:

     herrekenen van het eigen vermogen aan het einde van het voorgaande boekjaar op basis van de gewijzigde grondslagen;

     het verschil tussen het eigen vermogen aan het einde van het voorgaande boekjaar voor en na herrekening verwerken als een rechtstreekse mutatie van het 

     eigen vermogen aan het begin van het boekjaar waarin de wijziging is doorgevoerd, met inachtneming van de belastingen daarover.

Verwerking via de w en v is gelijk aan bovenstaande beschrijving waarbij het verschil als buitengewone bate of last wordt verantwoord.

De vergelijkende cijfers moeten worden aangepast aan de gewijzigde grondslagen. Bij stelsel wijzigingen zoals genoemd onder punt a moet het deel van het effect 

van de wijziging dat betrekking heeft op de periode voorafgaand aan het vorig boekjaar niet worden gepresenteerd als een deel van het resultaat van het vorig 

boekjaar, maar als een rechtstreekse mutatie in het eigen vermogen aan het begin van het vorig boekjaar. De hierboven genoemde methode van verwerking in de 

w&v heeft dus slechts betrekking op het boekjaar waarin de wijziging is doorgevoerd.

Verder moet in de toelichting worden vermeld dat er een stelselwijziging heeft plaatsgevonden en wat de verschillen zijn en de reden van wijziging. Voor de 

wijzigingen zoals genoemd onder punt a moet in de toelichting de volgende informatie worden verwerkt:

     de toegepaste wijze van verwerken van de effecten van de stelselwijziging;

     de betekenis van de wijziging voor vermogen en resultaat.

Onderscheid tussen buitengewone en bijzondere posten in de winst en verliesrekening:

     Bijzondere posten: Is geen wettelijke term. Betreft posten die onderdeel uitmaken van de baten en lasten uit gewone bedrijfsuitoefening maar die naar hun 

     aard en/of groote extra toelichting vereisen.

     Buitengewone posten: Betreft wettelijke term. Betreft baten en lasten die niet uit de gewone uitoefening van het bedrijf van de rechtspersoon voortvloeien. Het 

     criterium is hierbij de frequentie van voorkomen, bezien in relatie tot de voor het bedrijf gebruikelijke duur van de produktiecyclus, gebruiksduur van vaste 

     activa e.d.

          NIEUWE FINANCIELE INSTRUMENTEN

In de wettelijke bepalingen en de regelgeving in Nederland wordt weinig gezegd over financiële instrumenten. Voor regelegeving zijn we voornamelijk aangewezen 

op het IASC. Zij heeft de volgende standaarden uitgegeven mbt financiële instrumenten:

     Exposure draft 40

     Exposure draft 48

     IAS 32

Hieronder volgt een samenvatting van de belangrijkste onderwerpen uit ED 48. IAS 32 bevat de onderwerpen uit ED 48 waar geen discussie meer over bestaat 

binnen IASC namelijk disclosure en presentation.

Onderwerpen in ED 48 zijn:

   aScope

   aDefinitions

   aRecognition of Financial Assets and Financial Liabilities

   aPresentation

   aMeasurement of Financial Assets and Financial Liabilities

   aDisclosure

     Scope

De standaard geldt voor alle financiële instrumenten muv kapitaalbelangen, pensioen-voorzieningen en verzekeringscontracten

     Definitions

A financial instrument is any contract that gives rise to both a (recognised or unrecognised) financial asset of one enterprise and a (recognised or unrecognised) 

financial liability or equity instrument of another enterprise.

Betreft dus alle balansposten met uitzondering van de (im)materiële vaste activa, deelnemingen, voorzieningen en overlopende activa en passiva. Alle balansposten 

met een monetair karakter.

     Recognition of financial assets en liabilities

A financial asset or financial liability should be recognised on an enterprise’s balance sheet when:

     substantially allof the risks and rewards associated with the asset or liability have been transferred to the enterprise; and

     the cost of fair value of the asset to the enterprise or the amount of the obligation assumed can be measured reliably.

A recognised financial asset or financial liability should be removed from an enterprise’s balance sheet when:

     substantially allof the risks and rewards associated with the asset or liability have been transferred to others and the fair value of any risks and rewards 

     retained can be measured reliably; or

     the underlying right or obligation has been exercised, discharged or cancelled or has expired.

     Presentation (Rubricering)

De economische werkelijkheid is bepalend voor de rubricering van een financieel instrument.

Volgens het IASC moeten financiële instrumenten met een eigen en een vreemd vermogen karakter worden opgesplitst en afzonderlijk worden opgenomen. In 

Nederland moet er een keuze worden gemaakt tussen eigen en vreemd vermogen.

Saldering moet plaatsvinden als de onderneming een juridisch recht heeft tot verrekening en tevens het voornemen heeft tot verrekening over te gaan. De RJ heeft 

bepaald dat alleen het juridisch recht voldoende is om te salderen.

     Measurement of financial assets and financial liabilities (Waardering)

De eerste waardering van een financieel instrument in de jaarrekening moet altijd berekend worden tegen fair value. (= Marktwaarde is bij eerste waardering gelijk 

aan de verkrijgingsprijs).

Voor de verdere waardering na initial recognition heeft het IASC twee mogelijkheden:

   aBenchmark treatment

   aAllowed allternative treatment.

          Benchmark treatment

De wijze van waardering is hierbij afhankelijk van de bestemming die het management aan het instrument geeft. Door het IASC worden drie bestemmingen 

genoemd:

   #Instrumenten die voor langere termijn of tot het einde van de looptijd worden aangehouden. Waardering van deze instrumenten vindt plaats tegen initial 

     recognition of lagere markt waarde.

   #Hedge accounting. Een financiële transactie moet aan de volgende voorwaarden voldoen om aangemerkt te worden als een hedge:

     1. de positie, waarop de hedge betrekking heeft, moet specifiek kunnen worden geïdentificeerd en bovendien blootstaan aan prijsrisico’s;

     2. het instrument is speciaal bestemd als een hedge;

     3. het instrument elimineert of vermindert grotendeels het risico van de te hedgen positie.

     Waarderingsbasis van een hedge positie is dezelfde als die van de positie waarop deze betrekking heeft.

   #Overig. Hieronder vallen financiële instrumenten die niet onder 1 of 2 vallen. De waardering vindt plaats tegen marktwaarde en winsten en verliezen worden 

     direkt in de W en V verwerkt.

          Allowed allternative treatment

Alle financiële rechten en verplichtingen worden gewaardeerd op de marktwaarde op balansdatum. Mutaies in de waardering worden in het resultaat verwerkt met 

uitzondering van het resultaat op een instrument dat is aangeschaft om te dienen als een hedge van een geanticipeerde toekomstige positie. Omdat alle financiële 

instrumenten tegen marktwaarde worden gewaardeerd, valt het moment van winstrealisatie bij een gewone hedge automatisch samen met dat van de gehedge 

positie.

Het gebruik van deze methode leidt tot de waardering van vorderingen en schulden op contante waarde en tot het opnemen van ongerealiseerde winst in de winst- 

en verliesrekening.

Verschillen met titel 9:

   #Financiële instrumenten die duurzaam dienstbaar zijn aan een onderneming mogen binnen de Nederlandse wet ook tegen marktwaarde worden gewaardeerd;

   #Met hedging is in titel 9 geen rekening gehouden. Als gevolg hiervan moeten afwaarderingen in de resultaten worden verwerkt maar mogen ongerealiseerde 

     winsten die dit zouden compenseren niet worden genomen (mismatch);

   #Bij de allternative treatment worden alle financiële instrumenten tegen marktwaarde gewaardeerd terwijl in titel 9 slechts voor financiële vaste activa toegestaan

     Disclosure

In het algemeen is de vereiste toelichting in ED specifieker en gedetailleerder dan die in Titel 9. De volgende doelstellingen worden gegeven waaraan de toelichting 

moet voldoen:

     beschrijven van on/of balance sheet financiële instrumenten; het geven van een adequate waardering van off balance sheet instrumenten en in sommige gevallen 

     een aditionele waardering van on balance sheet instrumenten;

     gebruikers assisteren in het bepalen van de risico’s en potentiële opbrengsten die verbonden zijn met zowel on balance als off balance sheet instrumenten.

          PENSIOENEN

Om te waarborgen, dat de pensioentoezeggingen aan werknemers later ook kunnnem worden nagekomen verplicht de Pensioen- en Spaarfondsenwet de werkgever 

om de uitvoering van de pensioentoezeggingen bij derden onder te brengen. Daartoe bestaan de volgende drie mogelijkheden:

     toetreding tot een bedrijfspensioenfonds (BPF)

     oprichting van een ondernemingspensioenfonds (OPF)

     onderbrenging bij een Levensverzekeringsmaatschappij (LVM)

                Lasten in de W&V

                                      Balansposten

                                                               Toelichting

  BPF

                Premie betaald aan BPF

                                      Verschuldigde premies per 

                                      jaareinde (juridische 

                                      verplich-ting)

                                                               Vermelding verplichting 

                                                               af-financiering achterstand onder 

                                                               nubb verplichtingen.

                                                               De onderneming draagt slechts bij in 

                                                               de toekomst voorzover zij dan 

                                                               werknemers in dienst heeft. +

                                                               Vermelding ondergebracht bij BPF

  OPF

                Premie betaald aan OPF 

                +

                mutatie in voorziening 

                tekort OPF (indien v.t.)

                                      Verschuldigde premies per 

                                      jaareinde (juridische 

                                      verplich-ting) +

                                      Voorziening tekort OPF

                                                               Vermelding ondergebracht bij OPF

  LVM

  (premies)

                Premies betaald aan LVM 

                +

                mutatie in de voorziening 

                voor Backservice

                                      Verschuldigde premies per 

                                      jaareinde (juridische 

                                      verplich-ting) +

                                      BS voorziening 

                                      (onvoorwaardelijke 

                                      af-financieringsverplichting)

                                                               Vermelding ondergebracht bij LVM 

                                                               +

                                                               Veremelding waarderings-grondlag 

                                                               BS voorziening en vermelding van het 

                                                               deel dat langlopend is en percentage 

                                                               gehanteerd voor contantmaking

  LVM

  (koopsommen)

                Koopsommen betaald aan 

                LVM

                                      Verschuldigde koop-sommen 

                                      per jaareinde (juridische 

                                      verplich-ting) 

                                                               Vermelding ondergebracht bij LVM

Voor eventuele tekorten in OPF, waarvoor de onderneming kan worden aangesproken, dienen in de balans van de onderneming voorzieningen te worden getroffen. 

Bij de beoordeling of er sprake is van een tekort moeten eventuele reserves in aanmerking worden genomen.

Financiering van de toegezegde pensioenrechten kan zijn gebaseerd op:

   #Omslagstelsel

   #Rentedekkingsstelsel

   #Kapitaaldekkingsstelsel

De allocatie van de pensioenlasten kan plaatsvinden door middel van de statische of de dynamische methode.

Bij de statische methode worden de pensioenlasten toegerekend aan de jaren waarin de arbeidsprestaties zijn verricht. Bij de dynamische methode worden de 

pensioenlasten berekend op basis van een percentage van de totale loonlast van een groep van werknemers.

De verwerking van de lasten in de W & V hoeft niet paralel te lopen met de betalingen van de premies en koopsommen.

Pensioenaanspraken moeten worden gewaardeerd volgens het actuariële stelsel. Er moet dus rekening worden gehouden met rente en met sterfte kansen.

De grondslagen voor waardering en resultaatbepaling zijn voor pensioenondernemingen niet voorgeschreven door de wet. Voor regelgeving moet veelal naar het 

buitenland en de IASC worden gekeken. De belangrijkste regelgeving komt uit de VS d.m.v. FASB 87 en van het IASC d.m.v. IAS 19.

     FASB 87

Uitgangspunt van FAS 87 is een gelijkmatige verdeling van opgebouwde rechten ipv een gelijkmatige verdeling van lasten. FAS 87 schrijft hiertoe voor:

     een gestandaardiseerde methode voor de berekening van de jaarlijkse pensioenlasten;

     een verplichting op te nemen indien de pensioentoezeggingen uitgaan boven de marktwaarde van de in het pensioenfonds aanwezige beleggingen;

     een uitgebreide toelichting in de jaarrekening op te nemen (disclosure)

          BELASTINGLATENTIES

Semi-permanente verschillen veroorzaken in het resultaat een permanent verschil en in het vermogen een tijdelijk verschil. Voorbeelden van 

semi-permanent verschillen zijn lifo/fifo, het ijzerenvoorraadstelsel en herwaarderingen. Door herwaardering wordt de afgschrijvingslast in de 

commerciële jaarrekening hoger dan in de fiscale jaarrekening. Bij verkoop ontstaat er een fiscaal hogere boekwinst dan in de commerciële 

jaarrekening die commercieel wordt gecompenseerd door de realisatie van de herwaardering.?

Bij tijdelijke verschillen is het bedrag dat in het commerciële resultaat wordt verwerkt, uiteindelijk gelijk aan dat in het fiscale resultaat. 

Voorbeelden van tijdelijke verschillen zijn afwijkende afschrijvingspercentages, in de voorraad geactiveerde kosten die fiscaal niet zijn toegestaan 

etc. Zowel tijdelijke als semi-permanente verschillen worden meegenomen in de voorziening belastinglatentie.

Door permanente verschillen ontstaat er een afwijking van de nominale belastingdruk. Permanente verschillen worden dan ook niet meegenomen in 

de voorziening. (Oort kosten)

Verwerking belasting in de jaarrekening:

   aboek de juridische verschuldigde en te vorderen belasting;

   a1. boek de mutatie in de passieve latentie,

     2. boek de mutatie in de actieve latentie (beide via het resultaat);

   aboek de actieve latentie in verband met carry forward;

   acontroleer of de actieve latentie voor waardering in aanmerking komt.

De RJ staat toe de latenties te waarderen op contante waarde, hetgeen een aanmerkelijk lagere voorziening oplevert. Bij het berekenen van de 

latentie wordt de liability methode gebruikt. Dit betekent dat de latentie jaarlijks wordt berekend op basis van de dan geldende belasting tarieven.

In Nederland is de problematiek van het al dan niet vormen van een latente belasting-verplichting bij herwaardering beperkt gebleven tot 

herwaarderingen bij toepassing van actuele waarde. Het toepassingsgebied is, volgens prof Brink, veel groter en omvat alle ondernemingen die in 

het kader van de bepaling van de netto vermogens waarde, respectievelijk in hetkader van consolidatie, activa van deelnemingen op fair value 

(her)-waarderen, dat wil zeggen op een hoger bedrag dan de fiscale waarde.

De passieve latentie uit hoofde van herwaardering maakt deel uit van de wettelijke reserve, zodat aantasting van deze belastinglatentie leidt tot 

aantasting van de reserve.

Voor de verdeling van de belastinglasten binnen een fiscale eenheid bestaan vier mogelijkheden:

     de moeder rekent met de dochters af alsof deze zelfstandig belastingplichtig zijn;

     de moeder rekent af op basis van het fiscale resultaat van de dochter met inachtneming van een toerekening van de fiscale voordelen aan de 

     verschillende eenheden;

     de moeder rekent af op basis van het commerciële resultaat van de dochter;

     de moeder draagt de gehele belastinglast.

Onduidelijkheden

1. Kunnen semi-permanente verschillen tot een actieve latentie leiden? Volgens de eerste opgave niet.

2. Is herwaardering een semi-permanent verschil of een tijdelijk verschil? Volgens mij een tijdelijk verschil. Bij realisatie wordt er immers 

afgerekend.

3. Waarom wordt er geen latentie gevormd over het verschil tussen fiscale en commerciële waardering van deelnemingen en niet afschrijfbare 

Goodwill?

          VOORZIENINGEN ALGEMEEN

Artikel 374:

   #Op de balans worden voorzieningen opgenomen tegen:

     a. verplichtingen en verliezen waarvan de omvang op balansdatum onzeker is, doch redelijkerwijs is te schatten (juridische verplichtingen);

     b. op de balansdatum bestaande risico’s ter zake van bepaalde te verwachten verplichtingen of verliezen waarvan de omvang redelijkerwijs is te schatten;

     c. kosten welke in het volgend boekjaar worde gemaakt, mits het maken van die kosten zijn oorsprong mede vindt in het boekjaar of in een voorafgaand 

     boekjaar en de voorziening strekt tot gelijkmatige verdeling van lasten over een aantal boekjaren.

   #Waardevermindering van een actief wordt niet door vorming van een actief tot uitdrukking gebracht.

   #De voorziening wordt gesplitst naar de aard der verplichtingen, verliezen en kosten waartegen zij worden getroffen; zij worden overeenkomstig de aard 

     nauwkeurig omschreven. In de toelichting wordt zoveel mogelijk aangegeven in welke mate de voorzieningen als langlopend moeten worden beschouwd.

   #In iedergeval worden afzonderlijk opgenomen:

     a. de voorziening voor belastingverlichtingen, die na het boekjar kunnen ontstaan, doch aan het boekjaar of een voorafgaand boekjaar moeten worden 

     toegerekend, met inbegrip van de voorziening voor belastingen die uit waardering boven verkrijgings- of vervaardigingsprijs kan voortvloeien;

     b. de voorziening voor pensioenverplichtingen.

De criteria voor het treffen van een vooriening zijn op grond van bovenstaans artikel:

     de omvang moet onzeker zijn, maar redelijkerwijs te bepaalbaar;

     het risico moet betrekking hebben op bepaalde verplichtingen of verliezen als gevolg van specifieke activiteiten of gebeurtenissen;

     de oorsprong moet voor de balansdatum liggen.

Is de omvang niet redelijkerwijs te schatten dan kan het noodzakelijk zijn het risico te beschrijven onder de niet uit de balans blijkende verplichtingen.

          BELEGGINGSINSTELLINGEN

Bij beleggingsinstellingen is er een beperktere groep van gebruikers van de jaarrekening dan bij andere rechtspersonen. De gebruikers zijn voornamelijk de 

kapitaalverschaffers (beleggers). Zij hebben vooral behoefte aan informatie die hun in staat stelt te beslissen of er moet worden gekocht of verkocht. Deze afweging 

kunne zij alleen maken op basis van marktwaardes ter vergelijking met andere beleggingsvormen. De jaarrekening van een beleggingsinstelling zal dan ook 

voornamelijk gericht zijn op hetverschaffen van informatie op basis van marktwaarde.

Bellegingsinstelling is verzamelnaam voor:

     beleggingsmaatschappij (bezit rechtspersoonlijkheid);

     beleggingsfonds (bezit geen rechtspersoonlijkheid). Beide vormen vallen als gevolg van de Wet toezicht beleggingsinstellingen onder BW 2 Titel 9.

Typerende elementen van beleggingsinstelling:

     het aantrekken van gelden van deelnemers ter collectieve belegging;

     belegging van gelden in beleggingsobjecten;

     toepassing van het beginsel van risicospreiding;

     verderling van de opbrengsten van de beleggingen onder de deelnemers.

De wijze waarop de reële waarde (ruimer begrip dan markt waarde) van individuele objecten kan worden bepaald is vooral afhankelijk van de aard en de werking 

van de bestaande verkoopmarkt. Drie mogelijke situaties:

   #een actieve en liquide markt met regelmatige marktnotering;

   #geen actieve en liquide markt of geen regelmatige marktnotering;

   #geen markt notering

In 1993 heeft de RJ een stellige uitspraak gepubliceerd over het opnemen van ongerealiseerde winsten in het resultaat. Indien beursgenoteerde 

effecten die tot de vlottende activa behoren tegen marktwaarde zijn gewaardeerd, dienen de waardeveranderingen, dus ook ongerealiseerde winsten, 

in de winst- en verliesrekening te worden verantwoord (RJ 2.13 108-110).

Het totaalresultaat van een beleggingsinstelling bestaat uit de volgende componenten:

   ade veranderingen in de reële waarde van de beleggingsobjecten;

   ade inkomsten uit beleggingen zoals dividenden, rente, huurinkomsten etc.;

   ade kosten, waaronder de kosten van beheer en de kosten verbonden aan de beleggingen.

Beleggingsmaatschappijen mogen op basis van art 401 lid 2 herwaarderingen van beleggingen rechtstreeks ten laste van het eigen vermogen verantwoorden, ook 

indien de herwaarderingsreserve daardoor een debetsaldo zou vertonen. Mi is het dan beter de waardeveranderingen via het resultaat te laten lopen.

Participaties zijn kapitaalbelangen die geen groepsmaatschappijen of deelnemingen vormen omdat de organisatorische verbondenheid ontbreekt, dan wel omdat zij 

niet duurzaam worden gehouden (RJ 2.03 107). Mi wordt eveneens niet voldaan aan het criterium "ten behoede van eigen werkaamheid".

          EIGEN VERMOGEN

Voor algemene beschrijving zie nota Eigen Vermogen

Art 373: Onder het eigen vermogen worden afzonderlijk opgenomen:

   ahet geplaatste kapitaal;

   aagio;

   aherwaarderingsreserve (kan in kapitaal worden omgezet);

   aandere wettelijke reserves, onderscheiden naar hun aard;

   astatutaire reserves;

   aoverige reserves;

   aniet verdeelde winsten.

Contant dividend uit de vrije reserves (include agio) is belast, bonusaandelen uit de agioreserve zijn niet belast.

Dividenden in contanten kunnen worden uitgekeerd tot maximaal de aanwezige vrije reserves. Agio, algemene reserve en resultaat boekjaar.

Uitkering in aandelen kan plaatsvinden tot maximaal de vrije reserves en de wettelijke reserves die in kapitaal kunnen worden omgezet. Agio, algemen reserve, 

resultaat boekjaar, herwaarderingsreserve, wettelijke reserve deelnemingen.

Bij inkoop van eigen aandelen moet rekening worden gehouden met de bovengrens gesteld aan inkoop als percentage van het geplaatste kapitaal en als ondergrens 

de vrije reserves (agio, algemene reserve en resultaat boekjaar) in het eigen vermogen in verband met verwerking van de verkrijgingsprijs.

   Aan derden mogen door een NV geen leningen worden verstrekt met het oog op het nemen of verkrijgen van aandelen. Bij een BV is dit slechts toegestaan 

indien aan de volgende voorwaarden is voldaan:

     de statuten staan het verstrekken van deze lening toe;

     de leningen mogen niet groter zijn dan het totaal van de vrije reserves (agio, algemene reserve en resultaat boekjaar.

Schematisch ziet het er als volgt uit:

                     Contant dividend

                                         Uitkering in 

                                          aandelen

                                                           Inkoop eigen 

                                                             aandelen

                                                                           lening verkrijg-ing 

                                                                               aandelen

  Kapitaal

  Agio

                           JA

                                             JA

                                                               JA

                                                                                 JA

  Herwaardering

                                             JA

  Wettelijke res.

                                             JA

  Statut. res.

  Algemene res

                           JA

                                             JA

                                                               JA

                                                                                 JA

  Resultaat bj

                           JA

                                             JA

                                                               JA

                                                                                 JA

          TITEL 9

Titel 9 bestaat uit de volgende afdelingen:

   #Algemene bepalingen;

   #Algemene bepalingen omtrent de jaarrekening;

   #Voorschriften omtrent de balans en de toelichting daarop;

   #Voorschriften omtrent de winst- en verliesrekening en de toelichting daarop;

   #Bijzondere voorschriftem omtrent de toelichting;

   #Voorschriften omtrent de waardering van balansposten en bepaling van het resultaat;

   #Jaarverslag;

   #Overige gegevens;

   #Deskundigen onderzoek;

   #Openbaarmaking;

   #Vrijstellingen in verband met omvang;

   #Voorschriften omtrent rechtspersonen van onderscheiden aard;

   #Geconsolideerde jaarrekening;

   #Banken en verzekeringsmaatschappijen.

In het algemeen worden er twee beroepen op artikel 362 lid 4 als gerechtvaardigd beschouwd:

   #Volgens art 384 is tussentijdse winstneming niet toegestaan. De RJ laat dit bij de Percentage of Completion methode wel toe.

     Wat de balanswaardering betreft geldt dat alleen voorzover de winstopslag begrepen wordt in de waardering van het OHW tegen vervaardigingsprijs of 

     actuele waarde.

     Niets verzet zich echter tegen activering van de winstopslag onder overlopende activa. Wordt stukproduktie tegen actuele waarde gewaardeerd dan komt 

     daarvoor de directe opbrengstwaarde minus nog te maken kosten voor in aanmerking.

   #In 1993 heeft de RJ een stellige uitspraak gepubliceerd over het opnemen van ongerealiseerde winsten in het resultaat. Indien beursgenoteerde effecten die tot 

     de vlottende activa behoren tegen marktwaarde zijn gewaardeerd, dienen de waardeveranderingen, dus ook ongerealiseerde winsten, in de winst- en 

     verliesrekening te worden verantwoord (RJ 2.13 108-110).

          ONDERHANDEN WERK EN VOORRADEN

Er dient een onderscheid gemaakt te worden tussen OHW in de zin van halffabrikaten e.d. en OHW in de zin van onderhanden projecten. De waardering en 

presentatie van halffabrikaten dient te geschieden als voorraden.

Het is gebruikelijk dat de rechtspersson de technische voorraad in de balans opneemt. Dit is in feite een afwijking van het algemene activeringscriterium dat bepaalt 

dat het beland dat een rechtspersoon in economische zin bij een goed heeft, doorslaggevend is.

In ieder geval dient informatie omtrent de omvang van de economische voorraad, hetzij door activering, hetzij door mededeling in de toelichting plaats te vinden 

indien:

     de omvang van de economische voorraad van bijzondere betekenis is;

     de aard van de aangegane verplichtingen bijzonder is (RJ 211 302).

De verkrijgingsprijs omvat de inkoopprijs en de bijkomende kosten. Toerekening van indirecte kosten is niet verplicht. (art 388 lid 1)

De vervaardigingsprijs omvat de aanschaffingskosten van grond- en hulpstoffen en de overige kosten die rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden 

toegerekend. Een redelijk deel van de indirecte kosten kan in de vervaardigingsprijs worden opgenomen (geen kan dus ook). Rente kan alleen worden toegerekend 

over schulden. In de toelichting wordt vermeld welk deel van de indirecte kosten is toegerekend en of er rente is geactiveerd.

Wat redelijk is wordt door het systeem van kostprijsverbijzondering bepaald.

Waardering van een OHW project uitsluitend op de kosten van grond- en hulpstoffen is niet toegestaan. In art 388 wordt dwingend voorgeschreven dat ook overige 

kosten die rechtstreeks aan de vervaardiging kunnen worden toegerekend in de waardering worden meegenomen.

Volgens art 387 is het toegestaan om bij Vlottende Activa rekening te houden met per balansdatum nog niet opgetreden, doch redelijkerwijs voorzienbare, 

buitengewone waardeverminderingen op korte termijn.

Om praktische redenen kan de winst van elk project verantwoord worden in het boekjaar van gereedkomen onder de volgende voorwaarden:

     er is sprake van een stroom van projecten waarvan de looptijd overwegend korter is dan 1 jaar;

     dan wel een gelijkmatige stroom van projecten van stabiele omvang en waarvan de gereedkoming van projecten een patroon van regelmatige spreiding 

     vertoont.

Als model voor de w en v wordt aanbevolen het categoriale model te hanteren, omdat uit dit model de produktiewaarde kan worden afgeleid.

          MATERIËLE VASTE ACTIVA

Opstelling van de balans op basis van actuele waarde en vaststelling van het bedrijfsresultaat op historische aanschaffingsprijs worden niet aanvaardbaar geacht.

Balanswaardering op basis van historische aanschaffingsprijs met afschrijvingen op basis van vervangingswaarde worden niet onaanvaardbaar geacht (RJ 103 408).

Waarom? Heeft het iets te maken met de wens niet te hoge bedrijfsresultaten te laten zien?

Bij toepassing van de actuele waarde dient te worden vermeld hoe de vervangingswaarde, bedrijfswaarde of opbrengstwaarde is bepaald.

Bij gebruik van de opbrengstwaarde moeten ingevolge het besluit de volgende gegevens worden vermeld:

   aWelke wijze van schatting is toegepast;

   aIndien reeds voor de balansdatum is geschat, hoe oud die schatting is;

   aIndien de schatting is afgeleid van het verwachte rendement, welke verwachtingen die rechtspersoon daaromtrent heeft en welke rentevoet is toegepast.

Waardeverminderingen van activa: wettelijke bepalingen

  Soort 

  waarde-vermindering

                        (im)materiële vaste activa

                                               financiële vaste activa

                                                                      vlottende activa

  afschrijvingen

                        verplicht

                                               nvt

                                                                      nvt

  Duurzame wvm op 

  balansdatum

                        verplicht

                                               verplicht

                                                                      verplicht

  Tijdelijke wvm op 

  balansdatum

                        verboden

                                               optie

                                                                      verplicht

  Buitengewone wvm na 

  balansdatum

                        verboden

                                               verboden

                                                                      optie

Voor de bepaling hetgeen tot de mva moet worden gerekend dient niet de juridische doch de economische eigendom doorslaggevend te zijn.

De afschrijvingsmethode maakt deel uit van de grondslagen en regels voor het opstellen van jaarrekeningen. Een wijziging van levensduurverwachting is geen 

stelselwijziging. Een verandering van afschrijvingsmethode wel.

Bij verlenging van de levensduur wordt het bedrag van de reeds verrichte afschrijvingen verlaagd (terugwerkende deel) via de w en v verwerkt of verrekend in de 

toekomstige afschrijvingsbedragen. Bij verkorting van de levensduur vindt de verrekening via de w en v plaats (verplicht).

          CONSOLIDATIE

De wet noemt twee elementen die bepalend zijn voor de begrippen groep en groepsmaatschappij, namelijk een organisatorische band en een economische eenheid.

In het algemeen rust een consolidatieplicht op de onderneming die aan het hoofd van de groep of aan het hoofd van een groepsdeel staat.

Vindt er geen consolidatie plaats dan kan het kapitaalbelang on verschillende manieren worden gewaardeerd. Zie hiervoor het hoofdstuk kapitaalbelangen.

Uitzonderingen voor consolidatie volgen uit:

     art 406 lid 3 voor branche vreemde activiteiten (internationaal niet toegestaan);

     art 407 betreft vrijstelling van de consolidatie plicht:

     1 invloed op totaal verwaarloosbaar

     2 gegevens slecht tegen onevenredige kosten te verkrijgen

     3 belang wordt slechts gehouden om het te vervreemden; en

     art 408 betreft vrijstelling van de consolidatiekring.

Zowel het IASC als de VS kennen de hiervoor genoemde praktische uitzonderingen van de consolidatieplicht op grond van tijdelijk belang. Zij voegen er nog aan 

toe dat juridisch zelfstandige eenheden waarop de control langdurig niet mogelijk of beperkt is, evenmin geconsolideerd mogen worden. Zij gaan daarbij uit van de 

facto control. Subsidiaries die buiten de consolidatie gehouden worden, moeten op verkrijgingsprijs worden gewaardeerd.

De vennootschappelijke jaarrekening:

     heeft betrekking op één enkele juridische eenheid;

     geeft inzicht in de juridische betrekkingen van deze eenheid met derden;

     richt zich vooral op de juridisch uitkeerbare winst en het juridisch uitkeerbare vermogen.

De geconsolideerde jaarrekening:

     heeft betrekking op een econimische eenheid;

     geeft inzicht in de economische betrekkingen met derden;

     richt zich vooral op de bepaling van de uitkomsten van het gevoerde beleid, wat in het bijzonder tot uitdrukking komt in de bepaling van winst en vermogen 

     zonder dat daaraan het predikaat uitkeerbaar wordt verbonden.

Kenmerken van een deelneming zijn: kapitaalverschaffing, duurzame verbondenheid en ten dienste van eigen werkzaamheid. Bij deelnemingen geldt steeds dat door 

middel van aandelen invloed wordt uitgeoefend op het beleid van de betreffende onderneming.

Sudsidiary is an enterprise that is controlled by another enterprise. Hiermee vergelijkbaar zijn de Nederlandse termen groepsmij. en dochtermmij. Groepsmij is dan 

de economische invalshoek en kwalitatief gedefinieerd en dochtermij de juridische en kwantitatief gedefinieerd. Voor verdere uitwerking zie onderdeel 

kapitaalbelangen.

Associated company: maatschappijen waarin invloed van betekenis wordt uitgeoefend op het financiële en zakelijke beleid voorzover dit geen groepsmij. of joint 

ventures betreft.

Joint venture is a contractual arrangement wherby two or more parties undertake an economic activity which is subject to joint control. Joint control is the 

contractually agreed sharing of control over an economic entity.

Investment is an asset held by an enterprise for the accreation wealth. 

Purchase accounting vs Pooling of intrest accounting:

  Aspecten

                                                         Verwerking

                                Purchase accounting

                                                              Pooling of intrest accounting

  Toepasbaar bij verwerking via

                                Betaling in contanten of aandelenruil

                                                              Aandelenruil

  Waarde van de betaling

                                Betaalde contanten of waarde 

                                aandelen (a)

                                                              Waarde van het verkregene

  Waarde van het verkregene

                                fair value (b) = waarde in het 

                                economisch verkeer

                                                              bestaande boekwaarde

  Goodwill

                                a-b

                                                              geen

  Verwerking resultaat deelneming

                                vanaf het moment van verkrijging

                                                              vanaf het begin van het boekjaar 

                                                              waarin verkrijging plaatsvond

Het gebruik van pooling of intrest is ter voorkoming van misbruik aan een aantal stringente voorwaarden verbonden. Toepassing van pooling of intrest is verplicht als 

aan deze voorwaarden is voldaan:

   #De fuserende ondernemingen zijn onderling onafhankelijk;

   #Het verkregen belang in elkaar bedraagt ten minste 90% en er mag niet meer dan 10% in contanten worden voldaan;

   #Er mag in algemeen geen duidelijkheid zijn over wie de overnemende en wie de overgenomen partij is. Er moet dus sprake zijn van een samengaan of fusie.

De waardering op basis van nvw welke zoals vermeld in het buitenland uitsluitend plaatsvindt in de geconsolideerde balans, wordt in het Engels aangeduid met de 

term equity value.

In het buitenland worden de associated companies in de geconsolideerde balans getoond inclusief de eventueel nog niet afgeschreven goodwill. Deze presentatie 

leidt ertoe dat op het moment dat nog geen goodwill is afgeschrevenof afgeboekt, het bedrag dat gepresenteerd wordt gelijk is aan de verkrijgingsprijs. Is het 

goodwill bedrag geheel afgeschreven/ afgeboekt dan is het gepresenteerde bedrag gelijk aan de nvw. Deze wijze van verwerking wordt equity accounting 

genoemd.

Bij consolidatie wordt in de praktijk tegenwoordig bijna steeds uitgegaan van de eenheidstheorie, niet 100% deelnemingen worden integraal geconsolideerd. Het 

minderheidsbelang van derden wordt als deel van het groepsvermogen getoond. Uitzondering hierop zijn de Joint Ventures die uitgaande van de belangentheorie 

proportioneel worden geconsolideerd.

Let op! Bij toepassing van art 403 (vrijstelling van opmaken jaarrekening cf Titel 9) moeten de financiële gegevens door een andere rechtspersoon zijn 

geconsolideerd volgens de regels van de 7e richtlijn. Bij toepassing van art 408 (uitzonderingen van de consolidatiekring van een groepsdeel) moeten de financiële 

gegevens door een andere rechtspersoon zijn geconsolideerd volgens de regels van de 7e richtlijn of op gelijkwaardige wijze.

Art 403: Een tot een groep behorende rechtspersoon behoeft de jaarrekening niet overeenkomstig de voorschriften van deze titel in te richten, mits:

   ade balans in ieder geval vermeldt de som van de vaste activa, vlottende activa, eigen vermogen, voorzieningen, schulden etc;

   aaandeelhouders moeten schriftelijk akkoord gaan;

   afinanciële gegevens zijn opgenomen in consolidatie volgens 7e richtlijn;

   ageconsolideerde jaarrekening opgesteld in Frans, Duits of Engels wanneer niet in Nederlands;

   aaccountantsverklaring en jaarverslag in zelfde taal als geconsolideerde jaarrekening;

   arechtspersoon die financiële gegevens consolideert heeft zich hoofdelijk aansprakelijk gesteld;

   agenoemde stukken zijn gedeponeerd bij het handelsregister of een verwijzing.

De onder lid 1f genoemde hoofdelijke aansprakelijkheid kan worden ingetrokken door een mededeling daarvan te deponeren bij het handelsregister. Niettemin 

blijft de aansprakelijkheid bestaan voor rechtshandelingen voor de datum van de mededeling.

De overige aansprakelijkheid kan worden beëindigd indien de volgende voorwaarden zijn vervuld:

     de rechtspersoon hoort niet meer tot de groep;

     de mededeling heeft ten minste twee maanden bij het handelsregister gelegen;

     er zijn ten minste twee maanden verstreken na aankondiging in een landelijk dagblad dat de mededeling is gedeponeerd;

     er is geen verzet geweest van de schuldeisers.

Art 407 (consolidatie kring): De verplichting tot consolidatie geldt niet voor gegevens:

   avan groepsmij. wier gezamelijke betekenis te verwaarlozen is op het geheel;

   avan groepsmij. waarvan de benodigde gegevens slechts tegen onevenredige kosten te verkrijgen of te ramen zijn;

   avan groepsmij. waarvan het belang slechts wordt gehouden om het te vervreemden

Consolidatie mag achterwege blijven, indien:

   abij consolidatie de grenzen van art 396 (omvang) niet zouden worden overschreden);

   ageen in de consolidatie te betrekken mij. effecten heeft uitstaan die zijn opgenomen in de prijscourant van een beurs; en

   ageen bezwaar door ten minste 1/10 deel van de aandeelhouders.

Art 408 Vrijstelling van consolidatie voor het hoofd van een groepsdeel, ook wel tussen-holding genoemd (consolidatie plicht):

Consolidatie van een groepsdeel mag achterwege blijven indien:

   #geen bezwaar binnen zes maanden na aanvang vanhet boekjaat door ten minsten 1/10 deel van de aandeelhouders;

   #de financiële gegevens die de rechtspersoon zou moeten consolideren zijn opgenomen in een groter geheel;

   #de geconsolideerde jaarrekening en het jaarverslag zijn opgesteld overeenkomstig de voorschriften van de 7e richtlijn of op gelijkwaardige wijze;

   #jaarrekening, jaarverslag en accountantsverklaring zijn opgesteld in Nederlands, Engels, Frans of Duits;

   #genoemde stukken zijn gedeponeerd bij hethandelsregister van de rechtspersoon dan wel een verwijzing.

          VREEMDE VALUTA

Weinig wettelijke regels met betrekking tot de verwerking van vreemde valuta in de jaarrekening. In art 384 lid 5 wordt geeist dat in de toelichting wordt uiteengezet 

op welke manier de vreemde valuta in de jaarrekening zijn verwerkt. Voor verdere regelgeving moet naar de RJ, het IASC en de FASB worden gekeken.

     Transacties in vreemde valuta

Het is volgens alle regelgevende instanties belangrijk om onderscheid te maken tussen kortlopende niet afgedekte. langlopende niet afgedekte, kortlopend afgedekte 

en langlopend afgedekte transacties.

In Nederland is het toegestaan om omrekenings winsten op langlopend niet afgedekte transacties te passiveren en gedurende de looptijd ten gunte van het resultaat 

te brengen. (De voorkeur van de RJ gaat echter uit naar verwerking in het resultaat.) Verliezen dienen op deze post in mindering te worden gebracht tot maximaal 

het gepassiveerde bedrag. Het IASC laat dit niet toe aangezien het een bewust ongedekte positie betreft en de winst realiseerbaar is per balansdatum.

Bij afgedekte posities wordt in principe de termijnkoers gehanteerd voor de verwerking in de jaarrekening. Het rente verschil tussen de termijnkoers en de contante 

koers op het moment van afsluiten moet bij langlopendetransacties volgens de RJ worden verdeeld over de resterende looptijd van het termijncontract. Zowel voor 

verliezen als voor winsten. Dit is cf IASC.

     Bedrijfsuitoefening in het buitenland

Bedrijfsuitoefening in het buitenland wordt onderscheiden in:

   aActiviteiten in buitenlandse eenheden: Activiteiten vinden zelfstandig plaats en er is geen of een geringe band tussen de kasstromen van de buitenlandse eenheid 

     en die van de rapporterende mij. De rapporterende eenheid loopt uitsluitend koersrisico over haar netto investering. De financiering vindt hier lokaal plaats.

   aRechtstreekse buitenlandse activiteiten: Alle vormen van bedrijfsuitoefening die niet onder a vallen worden als buitenlandse activiteiten aangemerkt. De activa 

     en passiva worden afzonderlijk omgerekend aangezien over de afzonderlijke activa en passiva koersrisico wordt gelopen. Financiering door 

     rapporterendemij.

Wanneer één van beide alternatieven dominerend is, is het toegestaan alle bedrijfsuitoefening in het buitenland volgens het dominerende alternatief te verwerken

     Buitenlandse eenheden

Activa en passiva dienen bij toepassing van actuele waarde teworden omgerekend tegen ek. Het omreken verschil dient rechtstreekd ten laste van het eigen 

vermogen te worden gebracht.

Activa en passiva dienen bij toepassing van historische kosten te worden omgerekend tegen ek. Het omreken verschil dient rechtstreekd ten laste van het eigen 

vermogen te worden gebracht. Verwerking is iom IASC.

Posten van de w en v van buitenlandse eenheden dienen te worden omgerekend tegen gemiddelde koersen. Omrekenverschillen dienen rechtstreeks in het eigen 

vermogen te worden verwerkt

Volgens FASB moeten de omrekeningsverschillen als aparte post in het eigen vermogen worden gepresenteerd. verwerking via het resultaat vindt plaats op het 

moment van verkoop van de buitenlandse eenheid.

     Rechtstreekse buitenlandse activiteiten (verlengstuk deelneming)

Activa en passiva van rechtstreekse buitenlandse activiteiten dienen bij toepassing van actuele waarde te worden omgerekend tegen ek. Daarbij dient het uit deze 

omrekening voortvloeiende verschil:

     voor zover het betrekking heeft op posten waarvoor een herwaarderingsreserve is gevormd, als deel van de herwaardering beschouwd te worden;

     voor de overige posten in het resultaat te worden verwerkt.

De activa en passiva, baten en lasten van een rechtstreekse buitenlandse activiteit dienen te worden omgerekend alsof deze rechtstreeks deel uitmaken van de 

jaarrekening van de rapporterende mij. Vaste activa en voorraden worden dus omgerekend tegen hk en de overige activa en verplichtingentegen ek worden 

omgerekend.

Posten die in de balans tegen hk worden omgerekend hebben dezelfde wijze van verwerken in de w en v (hk). De overige posten worden omgerekend tegen 

gemiddelde koersen.

Omreken verschillen worden in de w en v opgenomen als deel van de resultaten uit gewone bedrijfuitoefening.

        IMMATERIËLE VASTE ACTIVA

Art 365: Onder immateriële vaste activa worden afzonderlijk opgenomen:

   akosten die verband houden met de oprichting enuitgifte van aandelen;

   akosten van onderzoek en ontwikkeling;

   akosten van verwerving ter zake van concessies, vergunningen en rechten van intellectuele eigendom;

   akosten van goodwill die van derden is verkregen;

   avooruitbetalingen op iva

Voorzover de rechtspersoon de kosten, vermeld onder a en b activeert, moet hij deze toelichten en moet hij ter hoogte daarvan een reserve aanhouden.

JURIDISCHE EN ECONOMISCHE ASPECTEN VAN DE JAARREKENING

Wanneer de vraag aan de orde komt over het wel of niet op de balans presenteren van bepaalde activa of passiva, dient men uit te gaan van de bedrijfseconomische 

aspecten ipv de juridische aspecten. Het gaat er uiteindelijk om wie het risico loopt. De onderneming die het risico loopt moet overgaan tot verwerking in de 

financiële overichten.

In de RJ wordt het bestaan van economische eigendom angenomen als de economische risico’s geheel of nagenoeg geheel bij de onderneming berusten. Deze 

formulering geeft dus ruimte om off balance sheet financiering te kunnen bereiken door een beperkt deel van het risico bij de financier te leggen.

De RJ onderscheid twee soorten lease overeenkomsten:

     financial lease (capital lease);

     operational lease (operating lease).

Van financial lease is sprake indien:

   #de huurder het recht heeft het gehuurde te kopen tegen een bedrag ver beneden de verwachte reële waarde; of

   #de verhuurder het recht heeft het gehuurde aan de huurder te verkopen tegen een bedrag ver boven de verwachte reële waarde; of

   #de huurder tijdens of onmiddellijk na het verstrijken van de periode voor welke de verhuurder (lessor) zich heeft verbonden, het recht toekomt het goed te 

     huren tegen een huur die belangrijk lager is dan de verwachte markt huur; of

   #de lease periode 75% of meer van de economische levensduur van het lease-object bedraagt; of

   #de huurder een optie heeft gekregen voor de periode na de huur tot ongeveer het eind van de economische levensduur tegen een niet onbelangrijk lagere huur; 

     of

   #de contante waarde van de lease termijnen 90% of meer bedraagt van de waarde vanhet lease object bij aanvang van de lease.

Wanneer niet aan een van de bovengenoemde voorwaarden wordt voldaan is sprake van operational lease en worden de onderliggende activa niet op de balans 

verwerkt.

Indien sale en leaseback leidt tot een financiële lease dient een eventueel positief verschil tussen de verkoopopbrengt en de boekwaarde in de jaarrekening van 

de verkoper-huurder te worden verdeeld over de huurperiode.

Indien sale en leaseback leidt tot een operationele lease en het duidelijk is dat de transactie tegen reële waarde heeft plaatsgevonden, dient een eventuele 

boekwinst/verlies onmiddelijk in de w en v van de verkoper-huurder te worden verwerkt.

Ligt de verkoopprijs beneden de reële waarde dan wordt een boekwinst/verlies in het resultaat verwerkt. Eventueel verlies dat in de toekomst wordt 

gecompenseerd door huubedragen beneden de marktprijs, dient als overlopende post te worden opgenomen en te worden verdeeld in verhouding tot de 

huurbetalingen over de periode gedurende welke het actief naar verwachting zal worden gebruikt.

Indien de verkooprijs ligt boven de reële waarde wordt het verschil tussen de verkoopprijs en de reële waarde als overlopende post opgenomen en verdeeld over 

de periode gedurende welke het actief naar verwachting zal worden gebruikt.

