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Zaterdag 11 Augustus 2001

Doorbraak in Amerikaanse regels activering goodwill    

wieleman, Wieleman, H.  

Nieuwe Amerikaanse regels zorgen voor een revolutie in de financiële verslaggeving. De gevolgen voor Philips, KPN en andere bedrijven zijn groot, betoogt Huub Wieleman

Ondernemers zijn nog niet bekomen van de wijzigingen in de Richtlijnen voor de activering van goodwill. Maar inmiddels hebben de Amerikanen een nieuwe knuppel in het hoenderhok gegooid. Betaalde goodwill wordt niet meer afgeschreven tenzij er sprake is van een vermindering van de waarde. Voor ondernemingen die rapporteren onder Amerikaanse standaarden gaan de nieuwe regels (SFAS 141 en 142) op 1 januari aanstaande in.

De regels betekenen een revolutie in de financiële verslaggeving, die in het bijzonder ook KPN-watchers zal interesseren. Er is veel aandacht voor de euro  28 miljard die KPN heeft geactiveerd in verband met de aankoop van E-Plus in het voorjaar van 2000. Aangezien KPN zijn cijfers zowel op Nederlands als Amerikaanse grondslagen rapporteert zal het binnenkort dienen aan te geven wat de gevolgen van de nieuwe Amerikaanse regels op zijn resultaten zijn.

Enerzijds vervalt de standaard afschrijving op de betaalde goodwill. Maar anderzijds zal KPN de uitkomsten van de uit te voeren 'impairment test' op de boekwaarde van de E-Plus-goodwill dienen te verwerken in de resultaten. De gevolgen voor het nettoresultaat per aandeel kunnen aanzienlijk zijn. En dat geldt voor de hele telecomsector.

Philips heeft vorige week in een persbericht meegedeeld dat men geen afschrijving op goodwill zal toepassen op zijn nieuwe acquisitie van de Healthcare Solutions Group. Bij Philips zijn dus mogelijk hogere nettoresultaten in het vooruitzicht. Opmerkelijk in het persbericht is dat Philips ervan uitgaat dat de nieuwe Amerikaanse regels ook onder Nederlandse grondslagen voor verslaggeving kunnen worden toegepast.

Philips is daarmee zeer voortvarend. Op 30 juli heeft het Nederlandse kabinet een wetsontwerpnaar de Raad van State gestuurd. In het wetsvoorstel wordt o.a. bepaald dat goodwill geactiveerd dient te worden. Vervolgens dienen de kosten van goodwill te worden afgeschreven naar gelang de te verwachten gebruiksduur. De bedoeling is om aan te sluiten op International Accounting Standards. De minister lijkt uit te gaan van een systematische afschrijving over een eindige levensduur. Dat staat haaks op de Amerikaanse ontwikkeling. Het Nederlandse wetsontwerp zou daarmee achterlopen op de ontwikkeling die de Amerikaanse regelgever entameert.

Zijn de nieuwe Amerikaanse regels voor goodwill een bijdrage aan een heldere financiële verslaggeving? Dit kan zeker het geval zijn. Om een goed inzicht te geven in de resultaten die voortvloeien uit een acquisitie is het wenselijk om van jaar tot jaar zowel de opbrengsten als de kosten verbonden aan de verworven activiteiten te presenteren. De kosten bestaan daarbij o.a. uit de waardevermindering van de goodwill in de betreffende verslagperiode.

In de traditionele verslaggeving wordt een evenredig deel van de betaalde goodwill over een relatief korte periode afgeschreven (of zelfs het geheel in een keer afgeschreven). Dat is een abstractie van de werkelijkheid. De inzet van de Amerikaanse Financial Accounting Standards Board is dat jaarlijks rekenschap wordt gegeven van de waardeontwikkeling van de betaalde goodwill. Als er sprake is van een waardevermindering, dan leidt dit tot een afboeking ten laste van de resultaten. De getoonde resultaten geven zo een beter beeld van de prestaties van de onderneming. De gepresenteerde financiële positie gaat dichter naar de economische realiteit.

Zijn de Amerikaanse regels gemakkelijk toe te passen? Nee, de jaarlijkse bepaling van de reële waarde van de goodwill vraagt discipline en een aanzienlijke professionele inspanning. Bij integratie of reorganisatie van bedrijfsonderdelen kunnen zich de nodige praktische vraagstukken voordoen. Er zijn conceptuele modellen voorhanden om de waarderingen uit te voeren. Maar het bestuur van de onderneming heeft er een klus bij.

En is het sop de kool waard? Ja, want er ontstaat in de verslaggeving een betere matching tussen opbrengsten en de daarmee samenhangende kosten. Daarenboven zal de ondernemingsleiding er veel aan gelegen zijn om in de uitvoering van de bedrijfsstrategie de waarde van de betaalde goodwill minimaal te behouden. Want op een waardevermindering zal zij direct worden afgerekend!

Het is dan ook wenselijk dat de toepassing van de nieuwe Amerikaanse regels voor goodwill accounting ook in Europa mogelijk wordt gemaakt. Daartoe biedt het eerdergenoemde wetsontwerp voor een aantal ondernemingen een handvat. In het wetsvoorstel wordt aan Nederlandse beursgenoteerde ondernemingen toegestaan om in Nederland tot 2005 op dezelfde manier te rapporteren. Daarbij wordt gedacht aan ondernemingen met Amerikaanse rapportageverplichtingen. Het is de vraag of niet alle ondernemingen in Nederland in staat moeten worden gesteld om goodwill te activeren met een jaarlijkse toetsing op de waarde. Want de toepassing van deze nieuwe Amerikaanse goodwillregels kan de kapitaalmarkten een beter inzicht verschaffen in de financiële prestaties van de onderneming.
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