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Algemeen

1 Opzet college 11 ‘emissieprospectussen’ zal als volgt zijn:
- 2 uur - emissieprospectussen
- 2 uur – jaarrekening analyse algemeen (zie punt 2)

2 In week 28 zal iedereen per e-mail een opdracht met betrekking tot het uitvoeren van een jaarrekening analyse ontvangen. Per persoon zal een AEX fonds worden toegewezen. Vervolgens zal iedereen de jaarrekening (balans, W&V en toelichting) van het betreffende fonds analyseren ten aanzien van belangrijke aandachtspunten in relatie tot de behandelde theorie. De analyse dient schriftelijk (2 A4’tjes) vastgelegd te worden. Een aantal jaarrekeningen worden besproken gedurende college 11.

Presentatie referaat

1 Bespreking uitgevoerd empirisch onderzoek naar toepassing richtlijnen Financiële Instrumenten in de jaarrekening van een aantal ondernemingen.

2 Bespreking aantal jaarrekeningen waarin richtlijnen Financiële Instrumenten worden toegepast.

Conclusie
Richtlijn regelt de jaarverslaggeving ten aanzien van financiële instrumenten op hoofdlijnen met aanvullende specifieke richtlijnen waar zich probleempunten voordoen. Goede insteek RJ, aangezien de praktijk van financiële instrumenten continue aan verandering onderhevig is. Specifieke/gedetailleerde richtlijnen zullen snel achterhaald zijn en worden omzeild.

Reactie groep

1 Ondernemingen kunnen binnen de hoofdlijnen van de richtlijn hun eigen visie weergeven ten aanzien van financiële instrumenten met zijn specifieke risico’s.

2 Jaarrekeningen worden zeer verschillend opgesteld waardoor de vergelijkbaarheid tussen ondernemingen wordt verminderd. De vraag is in hoeverre dit het inzicht in de jaarrekening vermindert.

3 De RJ dient minimum disclosure voor te schrijven waardoor de vergelijkbaarheid wordt gewaarborgd.

4 De gebruiker begrijpt niets van de jaarverslaggeving omtrent financiële instrumenten waardoor de begrijpelijkheid wordt verminderd.

5 De RJ voorziet hierin door te stellen dat de onderneming zoveel mogelijk de informatie dient te aggregeren en vervolgens de grondslagen toe te lichten. Dit in plaats van alles in detail toe te lichten. Management dient het gevoerde beleid ten aanzien van het beheersen van valuta, rente risico’s etc. (risk management) toe te lichten, waardoor de gebruiker het management kan beoordelen.

Presentatie bijzonder onderwerp – Accrual accounting

Discussiepunten

1 Actuele discussie: van realisatie naar realiseerbaarheid. Voorbeeld effecten wordt aangehaald. Waarom wel een koersverlies, u.h.v. voorzichtigheid, nemen en niet een koerswinst nemen (vormen herwaarderingsreserve), aangezien deze niet is gerealiseerd. Bovenstaande verwerkingswijze is inconsistent te noemen. Koerswinst is per jaareinde wel realiseerbaar.

2 Actueel vindt een verschuiving plaats naar de toepassing van reële waarde, waarbij het realisatie principe wordt losgelaten. Herwaarderingen gaan via de W&V i.p.v. dat deze via het vermogen in een herwaarderingsreserve worden opgenomen. E.e.a. hangt samen met de toenemende liquiditeit van de markten, waarbij de realiseerbaarheid toeneemt. Een aantal posten in de jaarrekening blijven een probleem ten aanzien van de bepaling van de reële waarde. De vraag hierbij blijft in hoeverre tast de relevantie de betrouwbaarheid aan.

3 Het voorzichtigheidsprincipe bij het opstellen van de jaarrekening hangt samen met de kapitaal bescherming van crediteuren. De jaarrekening dient een minimum vermogenspositie aan te geven.

4 Praktische oplossing:
- vennootschappelijke jaarrekening tegen historische kosten – minimum positie crediteuren;
-geconsolideerde jaarrekening tegen reële waarde – marktwaarde voor beleggers

5 Groepsdiscussie omtrent doel jaarrekening:
- afleggen verantwoording – historische kosten;
- prospectief/verwachting omtrent toekomstige kasstromen – reële waarde

Stramien: inzicht in vermogenspositie, resultaat en wijziging vermogenspositie. Kwaliteitsaspecten: afweging tussen betrouwbaarheid en relevantie oftewel een afweging tussen historische kosten en reële waarde.

Referaat

De praktijk van derivaten (onderdeel van financiële instrumenten) is aan voortdurende verandering onderhevig.

Bespreking referaat/Discussiepunten

1 Behandeling voorbeeld converteerbare obligatielening ter verduidelijking van paragraaf 3.1 (pagina 8).
Voor converteerbare obligatielening geldt dat indien sprake is van een lage conversie koers, waardoor het zeer waarschijnlijk is dat de lening in aandelen zal worden omgezet, de lening onder het EV mag worden opgenomen.
Discussie:
- risico voor inzicht in solvabiliteit aangezien de lening een verplichting is – juridische vorm;
- De economische werkelijkheid geeft aan dat de lening te zijner tijd zeer waarschijnlijk zal worden omgezet in aandelen - substance over form..

Substance over form prevaleert volgens het Stramien. Tevens dient de onderneming de motivatie van de opname onder het EV in de toelichting op te nemen.

2 Verduidelijking amendement genoemd op pagina 9 (regel 9 t/m 12) middels een voorbeeld. Bijvoorbeeld een verplichting (kf 100) in de toekomst voldoen middels aandelen (kf 100). De verplichting dient gewoon onder VV in de balans te worden opgenomen. Onderneming zal financiële instrument in de toelichting opnemen bij de verplichting ten behoeve van inzicht voor de aandeelhouder (verwatering aandeelhouderswaarde in de toekomst).

Bespreking stellingen

1 Groep eens, gezien de vele veranderingen in de praktijk van de financiële instrumenten. Echter wel ruimte voor verschillende interpretaties.
Voorstel groep: aanvullingen ter verduidelijking en het aangeven van specifieke punten zal een verbetering zijn.

2 Groep eens, balans is te beperkt om de lading te dekken. Niet alles dient alleen in de toelichting te worden opgenomen. De balans geeft wel een onderverdeling in VV en EV componenten. De toelichting dient als nadere informatie voor de financiële posten in de balans.

3 Groep eens.

4 Groep eens, bijvoorbeeld swap-transacties.

5 Gedeeltelijk eens. De onderneming kan de eigen visie omtrent de risk exposure weergeven, dus zal iedere onderneming de beste methode (binnen de richtlijn) qua inzicht hanteren. De vergelijkbaarheid wordt hierdoor verminderd. Tevens wordt ruimte gelaten voor een subjectieve toepassing door de ondernemingsleiding.

6 Idem stelling 5

7 Vervallen
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