PRESENTATIE KASSTROOMOVERZICHTEN

Inleiding

Binnen het kasstroomoverzicht wordt onderscheid gemaakt tussen kasstromen uit operationele activiteiten, investeringsactiviteiten en financieringsactiviteiten. 

Hoewel voor de meeste posten redelijk duidelijk is onder welk soort activiteiten de kasstromen vallen, is er een drietal posten waar nog wel eens onenigheid over bestaat waar de kasstromen onder vallen, namelijk dividend, belastingen en interest.

In deze presentatie wil ik een overzicht geven onder welk soort activiteiten de kasstromen uit hoofde van dividend, belastingen en interest volgens de internationale regelgeving geplaatst moeten worden.

Daarnaast wil ik een overzicht geven van de argumenten voor en tegen het plaatsen van de kasstromen in een bepaalde categorie.

Uit eindelijk wil ik komen tot een conclusie, waarin ik een voorstel doe om de kasstromen uit hoofde van dividend, belastingen en interest in een bepaalde categorie te plaatsen.

Internationale regelgeving

De verwerking van dividend, belastingen en interest heeft bij het opstellen van de diverse regelgeving tot problemen geleid over de plaats van deze kasstromen binnen het kasstroomoverzicht. FAS 95 werd bijvoorbeeld op grond van meningsverschillen aangenomen met slechts vier tegen drie stemmen. 

Dit overzicht geeft weer hoe in de internationale regelgeving heeft voorgesteld of een voorkeur heeft uitgesproken over waar de kasstromen uit hoofde van dividend, belastingen en interest gerubriceerd behoren te worden. 

Het zal sommige mensen misschien opvallen dat in het overzicht de Engelse regelgeving FRS 1 ontbreekt. Ik heb deze niet in het overzicht opgenomen, omdat FRS 1 acht verschillende categorieën bevat, wat de bespreking onnodig ingewikkeld kan maken.

	
	FAS 95
	IAS 7
	RJ 3.60

	DIVIDEND
	
	
	

	- Ontvangsten
	OA (§22)
	OA / IA (§33)
	OA (§213)

	- Uitgaven
	FA (§20)
	OA / FA (§34)
	FA (§213)

	
	
	
	

	BELASTINGEN
	
	
	

	- Uitgaven
	OA (§23)
	 OA (§35)

(IA / FA mogelijk)
	OA (§214)

(IA / FA mogelijk)

	
	
	
	

	INTEREST
	
	
	

	Ontvangsten
	OA (§22)
	OA / IA (§33)
	OA (§213)

	Uitgaven
	OA (§22)
	OA / FA (§33) 
	OA (§213)


Definities

Om te bepalen in onder welke categorie te verschillende kasstromen geplaatst zouden kunnen worden, is het van belang een nauwkeurige omschrijving van de categorieën te hebben. Daarom bespreek ik hier eerst de definities van de onderdelen van het kasstroomoverzicht.

Kasstroom uit operationele activiteiten

In de Richtlijnen voor de Jaarverslaggeving wordt de volgende definitie gegeven van operationele activiteiten (RJ 3.60:209):

“Operationele activiteiten bestaan uit transacties en gebeurtenissen die veelal direct leiden tot opbrengsten en kosten in de winst- en verliesrekening.” 

Kasstroom uit investeringsactiviteiten

Investeringsactiviteiten worden door de Richtlijnen als volgt omschreven (RJ 3.60:217):

“Investeringsactiviteiten betreffen investeringen in en desinvesteringen van immateriële, materiële en financiële vaste activa alsmede tijdelijke beleggingen in vlottende activa, tenzij deze beleggingen (...) worden gerekend tot de geldmiddelen)”
Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Voor financieringsactiviteiten is de volgende definitie opgenomen:

“Financieringsactiviteiten betreffen activiteiten ter financiering van de operationele en investeringsactiviteiten. Financieringsactiviteiten hebben invloed op de grootte of samenstelling van het eigen of het vreemd vermogen.”
Deze definities sluiten redelijke aan bij de definities zoals gegeven in IAS 7 en FAS 95 en kunnen we dus gebruiken om te bepalen waar de kasstromen gerubriceerd zouden moeten worden.

Dividend en interest

Ontvangsten uit dividend en interest
Uit het overzicht blijkt dat de meeste regelgevers ervoor kiezen om dividend en interest ontvangsten te rubriceren als kasstroom uit operationele activiteiten. 

Ontvangen dividend komt echter niet altijd in de winst- en verliesrekening terecht. Als het aandeel in een maatschappij voldoet aan de criteria van deelneming, zal het resultaat van die deelneming in de winst- en verliesrekening komen i.p.v. het ontvangen dividend. 

Kijkt men dus sec naar de definitie, zoals de RJ deze heeft opgenomen in haar Richtlijnen, dan zullen ontvangsten uit hoofde van dividend onder de kasstroom uit investeringsactiviteiten behoren te vallen.

IAS 7 geeft dan ook de mogelijkheid om de dividend en interest ontvangsten te classificeren als kasstroom uit investeringsactiviteiten. Men kan een aandeel in een maatschappij of een lening aan een maatschappij namelijk zien als een investering in financiële vaste of kortlopende activa. Zowel dividend als interest is rendement op deze investering. Het lijkt dan logisch om dit rendement in dezelfde categorie te plaatsen als waar de initiële investering ook geplaatst was en de kasstroom dus te plaatsen.

Als we de investering in financiële vaste activa vergelijken met de investering in materiële vaste activa dan is het minder logisch om de rendementen uit een investering in dezelfde categorie te plaatsen waar de initiële investering geplaatst was. Het rendement uit vaste activa is vaak de gegenereerde omzet of misschien wel het hele resultaat. Deze rendementen worden ook geplaatst in de categorie operationele kasstroom. 

Het is logisch om dan ook de rendementen die vloeien uit investeringen in financiële vaste activa als operationele activiteiten te classificeren.

Betaalde dividend en interest
In RJ 3.60:213 spreekt de Raad voor de Jaarverslaggeving een duidelijke voorkeur uit om betaalde dividenden te classificeren als kasstroom uit financieringsactiviteiten en niet als kasstroom uit operationele activiteiten, zoals in IAS 7. Betaalde interest moet echter net als in IAS 7 opgenomen worden in de kasstroom uit operationele activiteiten.

Zowel betaalde interest als betaalde dividend is een vergoeding voor het verstrekken van vermogen. Het lijkt mij dan ook niet meer dan logisch om beide posten het zelfde te behandelen. Dit gebeurt tenslotte ook bij ontvangen dividend en ontvangen interest.

Als we kijken naar de aard van betaalde dividend en interest, dan lijkt de meest logische classificatie om beide op te nemen als kasstroom uit financieringsactiviteiten. De posten betreffen de financiering van operationele en investeringsactiviteiten, zoals in de definitie is weergegeven en beide posten hebben invloed op de grootte van het vreemd of eigen vermogen. Bij betaalde interest wordt het vreemd vermogen kleiner en bij betaalde dividend wordt het eigen vermogen kleiner.

Net als bij de ontvangen interest en dividend, is het mogelijk te redeneren dat betaalde interest en dividend operationele activiteiten betreffen. Het zijn betaalde vergoedingen voor het verstrekken van vermogen net als dat ontvangen interest en dividend ontvangen vergoedingen zijn voor het verstrekken van vermogen. 

Kijken we naar de kasstromen op deze wijze, dan is het logisch om ook de betaalde dividend en interest in de kasstromen uit operationele activiteiten te rubriceren. Betaalde dividend raakt natuurlijk de winst- en verliesrekening niet, maar dat doet ontvangen dividend in de meeste gevallen ook niet.

Dividend en interest conclusie

Ontvangen dividend en interest kunnen dus als kasstroom uit investeringsactiviteiten en als kasstroom uit operationele activiteiten worden weergegeven. Betaalde dividend en interest kunnen als kasstroom uit financieringsactiviteiten en als kasstroom uit operationele activiteiten worden weergegeven.

De classificatie van de interest en dividend kasstromen maakt op zich niet zoveel uit, als:

· De opsteller maar consistent is. Deze consistentie is tweeledig:


1. Dividend en interest zijn in aard hetzelfde, namelijk een vergoeding voor het ten beschikking stellen van het vermogen. Ontvangen dividend en ontvangen interest moeten dan dus in dezelfde categorie geplaatst worden. En hetzelfde geldt voor betaalde dividend en interest.


2. Als men ontvangen dividend en interest als operationele kasstroom ziet, dan moet ook de betaalde dividend en interest hier geclassificeerd worden. Plaatst men ontvangen dividend en interest als kasstroom uit investeringsactiviteiten, dan is het logisch om betaalde dividend en interest als financieringskasstroom te zien. 


· De posten afzonderlijk zichtbaar zijn. Omdat de posten in elk kasstroomoverzicht verschillende geclassificeerd kunnen worden, is het voor de gebruiker van belang dat de posten afzonderlijk zichtbaar zijn. De gebruiker kan dan de posten classificeren zoals hij dat wil.

De RJ heeft ervoor gekozen om deze consistentie niet in haar richtlijnen door te voeren. Dit zorgt dat op het gebied van dividend en interest de begrijpelijkheid van het kasstroomoverzicht minder wordt. De gebruiker moet gaan zoeken waar deze posten geplaatst zijn en zal ze niet altijd bij elkaar vinden.

Belastingen

Over de rubricering van de winstbelasting is de regelgeving redelijk eensgezind. Zowel de FASB als het IASC en de RJ kiezen ervoor om de kasstroom te plaatsen als operationele kasstroom. De RJ en het IASC laten wel de mogelijkheid open om deze belasting in specifieke gevallen te classificeren als kasstroom uit investeringsactiviteiten. 

In de RJ 3.60:214 wordt als voorbeeld van belastingen die een investeringskasstroom betreffen een belastinguitgave met betrekking tot een boekwinst op verkochte activa gegeven. Redenatie hierbij is dat de desinvestering een kasstroom uit investeringsactiviteiten betreft, en daarom de bijbehorende winstbelasting ook hiertoe behoort.

Wat ik mij hierbij afvraag is of de betalingen en ontvangsten van belasting als gevolg van tijdelijke verschillen dan ook niet gerubriceerd kunnen worden als kasstroom uit financieringsactiviteiten. In veel bedrijven worden latente belastingen ofwel belastinguitstel gebruikt ter financiering van de operationele activiteiten. Een logische gedachte is dan ook om deze kasstromen te classificeren als kasstroom uit financieringsactiviteiten.

Twee kanttekeningen moeten hierbij wel gemaakt worden. Ten eerste is het zeer moeilijk om te bepalen welk gedeelte van de betaalde belasting behoort tot de latente belasting. Dit zelfde probleem komt vaak ook voor bij het classificeren van de belastingen als kasstroom uit investeringsactiviteiten.

Ten tweede krijgt men weer te maken met accrual accounting.

Als voorbeeld: ik zou normaal gesproken 100 gulden moeten betalen, maar door een afwijkende waarderingsgrondslag betaal ik 90 gulden. Is die 10 gulden dan een inkomende kasstroom?

Het lijkt dus eenvoudiger en begrijpelijker om de betalingen uit hoofde van belastingen te classificeren als kasstroom uit operationele activiteiten. 

Conclusie

De verschillende mogelijkheden voor classificatie van kasstromen uit hoofde van dividend, interest en belastingen die de RJ en andere regelgevers toestaan lijken de inzichtelijkheid en begrijpelijkheid van het kasstroomoverzicht niet ten goede te komen. 

Natuurlijk door de verschillende aard van verschillende bedrijven, moet de mogelijkheid om deze aard te benadrukken door een kasstroom in een bepaalde categorie te plaatsen open blijven.

Wel zou de RJ wat meer eisen kunnen stellen aan de consistentie binnen het kasstroomoverzicht en haar eigen richtlijnen. Dit zal de begrijpelijk en vergelijkbaarheid van het kasstroomoverzicht voor de gebruiker ten goede komen.

