ASML jaarverslag 2000

ASM Lithography Holding NV te Eindhoven houdt zich bezig met wereldwijde activiteiten op het gebied van ontwikkeling, productie, marketing en verkoop van geavanceerde lithografische systemen.

Waarderingsgrondslagen

Bij het opstellen van de geconsolideerde jaarrekening hanteert ASML waarderingsgrondslagen die in overeenstemming zijn met algemeen aanvaarde grondslagen voor financiële verslaggeving in de Verenigde Staten. (US GAAP). Deze waarderingsgrondslagen gelden tevens voor de vennootschappelijke jaarrekening. 

De mededeling bij de vennootschappelijke jaarrekening is. Indien opstelling van de jaarrekening van ASM Lithography Holding N.V. plaats had gevonden op basis van algemeen aanvaarde grondslagen voor financiële verslaggeving in Nederland, dan zouden de balans en de winst en verliesrekening niet wezenlijk hebben afgeweken van de overzichten die in dit verslag zijn opgenomen. 

Ik zal verder de geconsolideerde jaarrekening behandelen.

Presentatie

Richtlijn 910:

Volgens artikel1 moet de balans zijn ingericht overeenkomstig model A of model B en de V&W volgens modellen E tot en met H. Artikel 6 geeft als aanvulling dat de volgorde van de posten is die van het gekozen model. 

De volgorde volgens de modellen (balans) is in eerste instantie;

A vaste activa

B Vlottende Activa

Liquide middelen

De geconsolideerde balans van ASML start:

Liquide middelen

Vlottende Activa

Vaste activa

Ook de passief kant is op deze manier opgebouwd.  Volgens de richtlijn 910 is dit niet toegestaan.  Gezien de presentatie van de posten in zijn geheel is omgedraaid, maar de volgorde niet verandert, lijkt me dit in geen geval een probleem en wordt het inzicht in de jaarrekening niet verslechterd. 

Verlies en winst rekening

Verwaterde netto winst

Opvallend is het onderdeel verwaterde winst. Een verwaterde winst ontstaat wanneer sprake zou zijn van de uitoefening van een optie. Opties uitgegeven aan personeel die deze eventueel kunnen inwisselen.  

Volgens Dutch Gaap moet in de toelichting worden aangegeven; de nog te uitoefenen opties en de uitgeoefende opties per bestuurder apart en voor de overige werknemers het totaal. Voor de US Gaap liggen er uitgebreide afspraken ten grondslag voor de toelichting. 

In de jaarrekening van ASML is opgenomen de berekening van de verwatering van de winst bij eventuele uitoefening van een optie. Onder kopje 9 personeelsregelingen staat een overzicht met de nog uit te oefenen opties met uitoefendata en gewogen gemiddelde uitoefenprijs waarbij aangegeven is hoeveel van de nog uit te oefenen opties aan sleutelfuncties toe behoren. 

Derhalve voldoet ASML aan de voorwaarde van de Dutch Gaap (en US gaap) voor de toelichting op personeelsopties.

Cumulatief netto effect van wijziging in toerekeningsbeginsel.
Deze wijziging heeft betrekking op nadere richtlijn omtrent verantwoording en verslaggeving van verkoopopbrengsten door de Securities and Exchange Commision. Voor ASML geldt dit dat het moment van overgaan van economisch-eigendomsrisico is gewijzigd. In plaats van het moment van verscheping is nu het moment van gereed zijn van de instalatie het omslagpunt.

De wijziging van de grondslagen voor de verantwoording van de verkoopopbrengsten leiden er toe dat de fair value van nog niet voltooide installaties per ultimo van het boekjaar wordt verantwoord als uitgestelde verkoopopbrengst. 

De richtlijnen zeggen dat tot stelselwijziging dient te worden overgegaan wanneer de wet of de richtlijnen dit verlangd. Verwerking is het presenteren als een buitengewone bate of laste in de winst en verliesrekening is een optie als verwerkingswijze.

In de toelichting moet uiteengezet worden de reden tot stelselwijziging en waarin de oude en nieuwe stelsel van elkaar verschillen. Derhalve heeft ASML deze richtlijn juist toegepast. 

Balans

Immateriele vaste activa

Een immaterieel vast actief is een niet-monetair actief zonder fysieke gedaante dat wordt gebruikt voor productie, aflevering van goederen of diensten, voor verhuur aan derden of voor administratieve doeleinden. (richlijn 210).

Een gekocht intellectueel eigendom in dit geval een speciale technologie valt onder deze beschrijving. De waardering dient tegen verkrijgingsprijs of vervaardigingsprijs te geschieden vanaf het moment dat aan de criteria voor activering is voldaan. ASML heeft bij de aankoop van het intellectueel het actief geactiveerd tegen aanschafwaarde en voldoet aan deze criteria. 

Het intellectueel eigendom “technologie”wordt afgeschreven in 10 jaar. De richtlijn geeft aan dat afgeschreven moet worden afgestemd op de verwachte toekomstige gebruiksduur. Als lezer is niet te bepalen of deze technologie minder of meer dan 10 jaar meegaat. Gezien de afschrijving korter is dan 20 jaar en niet onrealistisch kort, kan ik hier weinig over zeggen.

ASML activeert O&O niet, geheel volgens de regels US GAAP waarna de jaarrekening is opgesteld.

Dutch Gaap geeft echter aan dat een IVA dus ook O&O geactiveerd dient te worden als aan volgende criteria dient te worden voldaan.

Criteria zijn dat het actief toekomstige economische voordelen moet genereren en dat de kosten van het actief betrouwbaar geschat kunnen worden. 

Gezien ik niet aanneem dat er geen enkele onderzoek of ontwikkelingsproduct aan deze criteria voldoet ontstaat er hier een verschil tussen US gaap en Dutch Gaap. Wat al in het eerste onderdeel van de toelichting werd gezegd kan dit verschil niet van wezenlijk belang zijn voor de jaarrekening.

Uit oogpunt van voorzichtigheid en het subjectieve element van O&O vind ik het inzicht te goede komen wanneer alles direct in de kosten wordt genomen. Het gedeeltelijk activeren van O&O leidt tot misschien onterechte verwachtingen van een IVA voor de toekomstige opbrengsten van de onderneming. 

Financiële instrumenten

Financiële instrumenten worden volgens SFAS 138 gewaardeerd tegen fair value. Dit betreft volgens de toelichting voor ASML liquide middelen, debiteuren, crediteuren. Door het kortlopende karakter van deze instrumenten benadert de boekwaarde daarvan de marktwaarde. (mee eens op aankoopmoment identiek). Per 31 december 2000 was er sprake van een lopende open forwardcontracten om verkooptransacties  in US-dollars. 

Gezien de specificatie van de toelichting geeft dit naar mijn mening voldoende inzicht in het af te dekken risico. 

Kasstroom overzicht

De kasstroom is opgezet volgens de indirecte methode. Ofwel is bepaald vanuit het resultaat waarna de subjectieve elementen er worden uitgehaald. Het doel van een kasstroomoverzicht is om een overzicht te geven van de mate waarin de onderneming in staat is om geldmiddelen te genereren.

Persoonlijk geef ik de voorkeur aan de directe methode. Bij deze methode is veel duidelijker te zien wat nou daadwerkelijk de kasstroom uit operationele activiteiten is. Nu moet je het resultaat er bij halen en naast de kasstroom leggen wil je dat er uit kunnen halen. 

Algemeen

De omzet is nagenoeg verdubbeld terwijl de kostprijs minder dan verdubbeld is. Tevens is er meer geld uitgegeven aan onderzoek en ontwikkeling. De debiteuren positie is daarentegen iets verslechterd net zoals de voorraad. Gezien de omzetverdubbeling zie ik hier geen risico in.  Dit zou impliceren dat het in vergelijking tot vorig jaar beter gaat met de onderneming

